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AIXIF

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8 du Code monétaire et financier, ainsi que des articles 211-1 a
216-1 de son Reéglement général, 1’ Autorité des marchés financiers a apposé sur le présent prospectus le visa
n° 06-106, en date du 5 avril 2006. Le présent prospectus a été établi par TOTAL et ARKEMA et engage la
responsabilité de ses signataires conformément a la section 1.2 du présent prospectus. Ce visa a été attribué,
conformément aux dispositions de I’article L. 621-8-1-1 du Code monétaire et financier, apres que I’AMF a
vérifié si le document est complet et compréhensible et si les informations qu’il contient sont cohérentes. Il
n’implique ni approbation de 1’opportunité de 1’opération, ni authentification des éléments comptables et
financiers présentés. Il atteste que l'information contenue dans ce prospectus correspond aux exigences
réglementaires en vue de 1’admission ultérieure aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™ des actions
composant le capital de la société Arkema.

Des exemplaires du présent prospectus sont disponibles sans frais aupres d’ ARKEMA (4-8 Cours Michelet 92800
Puteaux — T€l. : +33(0)1.49.00.75.00) et de ToTAL (2, place de la Coupole, La Défense 6, 92400 Courbevoie —
Tél. : pour les actionnaires individuels et +33(0)1.47.44.58.53 pour les actionnaires
institutionnels) ainsi que sur les sites Internet d’Arkema (www.arkemagroup.com), de TOTAL (www.total.com) et
de I’Autorité des marchés financiers (www.amf-france.org). Le présent prospectus constitue une annexe aux
rapports des conseils d’administration présentés aux assemblées générales de ToraL S.A., d’Elf Aquitaine,
d’Arkema S.A. et de S.D.A. appelées a statuer sur la Scission des Activités Arkema.







Remarques générales
Dans le présent prospectus :

— les termes « Arkema S.A. » ou « Société » désignent la société anciennement dénommée DAJA 34 dont
les actions seront admises aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™ a I’issue des opérations
décrites au Chapitre 2 du présent prospectus. En vertu d’une décision des associés en date du 6 mars

2006 avec prise d’effet le 18 avril 2006, la dénomination sociale de DAJA 34 a été changée en Arkema ;

— le terme « Arkema France » désigne la société anciennement dénommée Arkema (et précédemment
Atofina). En vertu d’une décision de I’assemblée générale extraordinaire en date du 20 février 2006 avec
prise d’effet le 18 avril 2006, la dénomination sociale d’Arkema a été changée en Arkema France ;

— le terme « S.D.A. » désigne la société anciennement dénommée DAJA 38. En vertu d’une décision des
associés en date du 6 mars 2006, la dénomination sociale a été changée en Société de Développement
Arkema (S.D.A)) ;

— les termes « Groupe » ou « ArRkEMA » désignent le groupe constitué par Arkema S.A. (lorsque le contexte
le permet), Arkema France, ainsi que 1’ensemble des filiales et participations qui seront détenues
directement ou indirectement par Arkema S.A. (lorsque le contexte le permet) et Arkema France a
I’issue des opérations décrites au Chapitre 2 du présent prospectus ;

— le terme « Torar S.A. » désigne la société Total S.A. dont les actions sont admises a la négociation sur le
marché Eurolist by Euronext™ ;

— le terme « ToraL » désigne le groupe Total c’est-a-dire TOTAL S.A. ainsi que I’ensemble des filiales et
participations détenues directement ou indirectement par TOTAL S.A., a I’exception d’ARKEMA lorsque
le contexte le permet.

Le présent prospectus contient des indications sur les objectifs et prévisions du Groupe, notamment dans la
section 3.13.3. Ces indications sont parfois identifiées par I’utilisation du futur, du conditionnel et de termes a
caractere prospectif tels que « penser », «avoir pour objectif », «s’attendre a», «entend», « devrait»,
« ambitionner », « estimer », « croire », « souhaite », « pourrait », etc. Ces informations sont fondées sur des
données, hypotheses et estimations considérées comme raisonnables par le Groupe. Elles sont susceptibles
d’évoluer ou d’étre modifiées en raison des incertitudes liées notamment a 1’évolution de 1’environnement
économique, financier, concurrentiel, réglementaire et climatique. En outre, la matérialisation de certains risques
décrits au Chapitre 4 « Facteurs de risques » du présent prospectus est susceptible d’avoir un impact sur les
activités du Groupe et sa capacité a réaliser ses objectifs et prévisions. Par ailleurs, la réalisation des objectifs et
prévisions suppose le succes de la stratégie présentée a la section 3.4.4 du présent prospectus.

Le Groupe ne prend aucun engagement ni ne donne aucune garantie sur la réalisation des objectifs et
prévisions figurant dans le présent prospectus.

Les déclarations prospectives, les objectifs et prévisions figurant dans le présent prospectus peuvent étre
affectés par des risques connus et inconnus, des incertitudes et d’autres facteurs qui pourraient avoir pour
conséquence que les résultats futurs, les performances et les réalisations du Groupe soient significativement
différents des objectifs et prévisions formulés ou suggérés. Ces facteurs peuvent inclure les évolutions de la
conjoncture économique et commerciale, de la réglementation, ainsi que les facteurs exposés dans le Chapitre 4
« Facteurs de risques » du présent prospectus.

Les actionnaires de ToraL S.A. et d’EIf Aquitaine ainsi que les investisseurs sont invités a prendre
attentivement en considération les facteurs de risques décrits au Chapitre 4 du présent prospectus. La réalisation
de tout ou partie de ces risques est susceptible d’avoir un effet négatif sur les activités, la situation, les résultats
financiers du Groupe ou ses objectifs et prévisions. En outre, d’autres risques, non encore actuellement identifiés
ou considérés comme non significatifs par le Groupe, pourraient avoir le méme effet négatif.

Le présent prospectus contient en outre des informations relatives aux marchés sur lesquels le Groupe est
présent. Ces informations proviennent notamment d’études réalisées par des sources extérieures. Compte tenu des
changements tres rapides qui marquent le secteur de la chimie en France et dans le monde, il est possible que ces
informations s’averent erronées ou ne soient plus a jour. Les activités du Groupe pourraient en conséquence
évoluer de maniere différente de celles décrites dans le présent prospectus et les déclarations ou informations
figurant dans le présent prospectus pourraient se révéler erronées, sans que le Groupe se trouve soumis de
quelque maniere que ce soit a une obligation de mise a jour.



Sauf indication contraire, I’ensemble des données chiffrées mentionnées dans le présent prospectus,
notamment les informations financieres figurant dans le Chapitre 3, ont été établies sur une base pro forma.

Les états financiers pro forma du Groupe figurant en Annexe D.1 au présent prospectus ont été préparés
conformément aux bases de préparation décrites dans lesdits états financiers. Les informations financieres pro
forma n’étant fournies qu’a titre indicatif, il ne peut étre donné aucune garantie que les résultats du Groupe
auraient en fait réellement correspondu aux montants présentés si les opérations décrites au Chapitre 2 du présent
prospectus avaient pris effet a des dates antérieures a celles de leur survenance réelle ou envisagée.

Le présent prospectus ne constitue ni une offre de vente ou de souscription ni une sollicitation a acquérir ou
a souscrire des actions décrites dans le présent prospectus, notamment dans toute juridiction ou 1’offre ou la vente
de tels titres ne sont pas autorisées par les lois de cette juridiction, aucun titre n’étant offert a la vente ou a la
souscription dans le cadre de la Scission des Activités Arkema (tel que ce terme est défini au Chapitre 2 du
présent prospectus).

En outre, le présent prospectus ne constitue pas une sollicitation afin d’obtenir un consentement ou un vote
favorable en vue d’approuver les opérations décrites dans le présent prospectus ou toute autre opération,
notamment dans une juridiction ou une telle sollicitation n’est pas autorisée par les lois de cette juridiction.

La Scission des Activités Arkema objet du présent prospectus est soumise a la réalisation des conditions
suspensives décrites a la section 2.1.2.9. Il ne peut étre exclu que certaines de ces conditions ne soient pas
satisfaites. En particulier, la Scission des Activités Arkema objet du présent prospectus doit étre notamment
approuvée par 1’assemblée générale mixte des actionnaires de TOTAL S.A. statuant a la majorité des deux tiers des
voix des actionnaires présents ou représentés. Il ne peut étre exclu que cette majorité légale ne soit pas obtenue et,
corrélativement, que la Scission des Activités Arkema objet du présent prospectus ne puisse étre mise en ceuvre.

Un glossaire définissant les termes techniques utilisés dans le présent prospectus figure aux pages 179 a 183.

il
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RESUME DU PROSPECTUS

Avertissement

Le présent résumé expose dans un langage non technique, certaines informations essentielles contenues
dans le présent prospectus et doit étre lu comme une introduction a celui-ci. Toute décision relative aux actions
Arkema doit étre fondée sur un examen exhaustif du présent prospectus. Lorsqu’une action concernant
Uinformation contenue dans le prospectus est intentée devant un tribunal, I'investisseur plaignant peut, selon la
législation nationale des Etats membres de la Communauté européenne ou parties a ’accord sur 1I’Espace
économique européen, avoir a supporter les frais de traduction du prospectus avant le début de la procédure
Judiciaire. Les personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction et en ont demandé la
notification au sens de l’article 212-42 du reglement général de I’AMF, n’engagent leur responsabilité civile que
si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du prospectus.

Le présent prospectus ne constitue (i) ni une offre de vente ou de souscription ni la sollicitation d’une offre
d’acquisition ou de souscription des actions décrites dans le présent prospectus, (ii) ni une sollicitation afin
d’obtenir un consentement ou un vote favorable en vue d’approuver les opérations décrites dans le présent
prospectus, tel que cela est expliqué aux pages i et ii du présent prospectus.

1. PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L’OPERATION
1.1 Objectif de I’opération

La réorganisation du secteur Chimie de ToTAL, engagée en 2004 et poursuivie en 2005 et au début de 2006,
a visé, dans une premiere étape, a simplifier en trois grands pdles cette structure de portefeuille d’activités tres
diversifiées, a savoir :

e d’une part, la Chimie de Base qui regroupe les activités Pétrochimie et Fertilisants y inclus les sociétés
Grande Paroisse et Rosier, les activités de la Pétrochimie ayant été regroupées au sein de ToTAL
PETROCHEMICALS ;

e d’autre part, la Chimie de Spécialités qui comprend le caoutchouc industriel, les résines, les adhésifs et la
métallisation ; et enfin

* ARKEMA, nouvelle entité appelée a devenir indépendante et regroupant trois poles d’activité : Produits
Vinyliques, Chimie Industrielle et Produits de Performance.

L’opération objet du présent prospectus s’inscrit dans la continuité de cette réorganisation du secteur Chimie
de TortAL. Elle répond & une logique industrielle et a pour objectif la constitution d’un nouvel acteur important de
la chimie mondiale, indépendant de TOTAL, regroupant sous Arkema S.A., société de téte du futur ARKEMA, les
activités Produits Vinyliques, Chimie Industrielle et Produits de Performance aujourd’hui conduites par Arkema
France, Arkema Delaware Inc. et d’autres entités de ToTaL (les Activités Arkema).

Les actions Arkema S.A. seront admises aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™ (comparti-
ment A), la date envisagée pour les premieres négociations étant le jeudi 18 mai 2006.

Cette opération sera réalisée au moyen de deux scissions partielles et d’une fusion (ensemble la Scission des
Activités Arkema) qui prendront effet concomitamment a zéro heure le jour des premiéres négociations des
actions Arkema S.A. sur le marché Eurolist by Euronext™ (la Date de Réalisation).

1.2 Modalités de I’opération

La Scission des Activités Arkema sera réalisée au moyen des trois opérations suivantes, qui prendront effet
toutes trois a la Date de Réalisation, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives mentionnées a la
section 2.1.2.9 du présent prospectus :

(i) Elf Aquitaine procédera :

— a un apport, placé sous le régime juridique des scissions, des participations qu’elle détient et détiendra
dans le capital des entités exercant des Activités Arkema — parmi lesquelles sa participation dans le
capital d’ Arkema France — a une société holding, S.D.A., sans activité a la date du présent prospectus ;
et




N

— a lattribution a ses propres actionnaires — autres qu’elle-méme — des actions S.D.A. émises en
rémunération de cet apport, a raison d’une (1) action S.D.A. pour chaque action Elf Aquitaine,

(I’Apport-Scission EIf)

Le montant de I’actif net apporté par Elf Aquitaine s’éleve a 400.269.605,99 euros, 1’apport et 1’attribution
des actions S.D.A. étant réalisés a la valeur comptable.

(i) TorAaL S.A. procédera :

— aun apport, placé sous le régime juridique des scissions, des participations qu’elle détient et détiendra
dans le capital des entités exergant des Activités Arkema — parmi lesquelles la participation dans le
capital de S.D.A. qu’elle détiendra au résultat de I’ Apport-Scission Elf — a une société holding, Arkema
S.A., sans activité a la date du présent prospectus ; et

— a Dattribution a ses propres actionnaires — autres qu’elle-méme — des actions Arkema S.A. émises en
rémunération de cet apport, a raison d’une (1) action Arkema S.A. pour dix (10) actions ToraL S.A.,
étant précisé que cette parité a été déterminée sans tenir compte de la division par quatre du nominal des
actions ToTAL S.A.

(I’Apport-Scission Total)

A chaque action ToTaL S.A. ayant droit a Dattribution d’actions Arkema S.A. sera attribué un (1) droit
d’attribution d’actions Arkema S.A., dix (10) droits d’attribution donnant automatiquement droit a I’attribution
d’une (1) action Arkema S.A. Les actionnaires de TOTAL S.A. qui détiendraient moins de dix (10) actions ToTAL
S.A. ou qui ne détiendraient pas un nombre d’actions TOTAL S.A. multiple de dix auront, pour les actions TOTAL
S.A. inférieures a un nombre de dix ou excédant un multiple de dix, des droits d’attribution formant rompus, dans
la limite de neuf droits d’attribution formant rompus par compte-titres. Ces actionnaires devront faire leur affaire
(i) de I’acquisition du nombre de droits d’attribution nécessaire a I’effet d’obtenir une action Arkema S.A. ou une
action Arkema S.A. supplémentaire, selon le cas, ou (ii) de la cession de leurs droits d’attribution formant
rompus.

A cet effet, les droits d’attribution d’actions Arkema S.A. ont fait I’objet d’'une demande d’admission aux
négociations sur le marché Eurolist by Euronext™ pour une durée expirant le 26 juin 2006. Postérieurement a
cette date, les droits d’attribution seront inscrits au compartiment des valeurs radiées de marchés réglementés
d’Euronext Paris jusqu’au 29 décembre 2006. II est précisé qu’en pratique, seuls les droits d’attribution formant
rompus seront négociables.

Le montant de I’actif net apporté par TOTAL S.A. s’éleve a 1.544.175.344,82 euros, 1’apport et 1’attribution
des actions Arkema S.A. étant réalisés a la valeur comptable.

(i) S.D.A. sera absorbée par voie de fusion par Arkema S.A. (la Fusion), les actionnaires de S.D.A.
devenant ainsi immédiatement actionnaires d’Arkema S.A., a raison d’une (1) action Arkema S.A.
pour quinze (15) actions S.D.A.

Tout actionnaire de S.D.A. qui ne détiendrait pas quinze (15) actions S.D.A. ou un multiple de quinze (15)
pour recevoir une action Arkema S.A. devra faire son affaire de 1’acquisition du nombre d’actions S.D.A.
nécessaire a 1’effet d’obtenir une (1) action Arkema S.A. ou une (1) action Arkema S.A. supplémentaire, ou de la
cession de ses actions S.D.A. Les actions S.D.A. feront I’objet d’une inscription sur le compartiment des valeurs
radiées de marchés réglementés d’Euronext Paris jusqu’au 29 décembre 2006. 11 est précisé qu’en pratique, seules
les actions S.D.A. formant rompus de fusion seront négociables.

Le montant de 1’actif net de S.D.A. transféré a Arkema S.A. dans le cadre de la Fusion s’éleve a
400.309.611,77 euros, la Fusion étant réalisée a la valeur comptable.

A la Date de Réalisation, Arkema S.A. sera la holding de téte du Groupe, qui sera indépendant de TOTAL, et
détiendra directement ou indirectement I’ensemble des entités opérationnelles exercant les Activités Arkema. Les

actions Arkema S.A. seront admises le méme jour aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™.

2



1.3 Calendrier indicatif de I’opération

Signature des traités d’apports et de fusion : mercredi 15 mars 2006

Visa sur le prospectus : mercredi 5 avril 2006

Publication des avis de projets d’apports et de fusion : vendredi 7 avril 2006

Publication de D’avis BALO de convocation des assemblées

générales mixtes de Total S.A. et d’EIlf Aquitaine : vendredi 21 avril 2006

Assemblées générales d’Elf Aquitaine, d’Arkema S.A. et de

S.D.A. : mercredi 10 mai 2006

Assemblée générale mixte de Total S.A. : vendredi 12 mai 2006

Date de Réalisation : prévue a zéro heure le jeudi 18 mai 2006

Premiére cotation sur le marché Eurolist by Euronext™ des
actions Arkema S.A. et des droits d’attribution d’actions Arkema
S.A. ; inscription des actions S.D.A. sur le compartiment des
valeurs radiées de marchés réglementés d’Euronext Paris : prévue le jeudi 18 mai 2006

Fin de la cotation des droits d’attribution d’actions Arkema S.A.
sur le marché Eurolist by Euronext™ ; transfert de ces droits sur
le compartiment des valeurs radiées de marchés réglementés
d’Euronext Paris : vendredi 26 juin 2006

Fin de Uinscription des droits d’attribution d’actions Arkema
S.A. et des actions S.D.A. sur le compartiment des valeurs
radiées de marchés réglementés d’Euronext Paris : vendredi 29 décembre 2006

2. INFORMATIONS DE BASE CONCERNANT L’éMETTEUR

Avec un chiffre d’affaires de 5,7 milliards d’euros en 2005 (sur la base des états financiers pro forma),
ARKEMA figure parmi les grands acteurs mondiaux de la chimie.

11 dispose d’un portefeuille d’activités cohérent reposant sur trois pdles : le pole Produits Vinyliques, le pdle
Chimie Industrielle et le pdle Produits de Performance.

Le Groupe, présent dans 40 pays, exerce ses activités de facon globale en s’appuyant sur des implantations
industrielles en Europe, en Amérique du Nord et en Asie (90 centres de production), ainsi que sur des filiales
commerciales dans un grand nombre de pays.

Le Groupe dispose de six centres de recherche et développement (R&D) dont quatre en France, un aux
Etats-Unis d’ Amérique et un au Japon. Prés de 1.400 chercheurs travaillent au sein du Groupe. Les dépenses de
R&D du Groupe se sont élevées au cours de 1’exercice 2005 a pres de 3,3 % de son chiffre d’affaires.

Les effectifs du Groupe s’élevaient a approximativement 18.400 personnes au 31 décembre 2005.

Le Groupe dispose de solides atouts pour assurer sa réussite : des positions commerciales et industrielles de
premier plan, des actifs industriels de qualité, une forte maitrise de ses procédés, un bilan solide et enfin la qualité
de ses équipes qui, apres avoir démontré leur capacité a gérer avec succes des projets industriels et a conduire des
restructurations, sauront mettre a profit la nouvelle indépendance du Groupe pour développer celui-ci.

Le Groupe figure parmi les premiers acteurs mondiaux dans un grand nombre de ses métiers. Ceci est vrai
en particulier pour le PMMA, les Fluorés, I’eau oxygénée, la Thiochimie, les polyamides de spécialité
(polyamides 11&12), le PVDF, I’hydrate d’hydrazine, les stabilisants PVC a base d’étain, les modifiants choc et
les agents de mise en ceuvre du PVC, les additifs stanneux pour le revétement du verre et les peroxydes
organiques. Dans le secteur de la chlorochimie et du PVC, le Groupe figure parmi les premiers acteurs européens.



3. DONNEES FINANCIERES SELECTIONNEES

Le tableau ci-dessous présente les données financieres annuelles clés d’ ARKEMA pour les exercices 2003,
2004 et 2005, extraites des états financiers pro forma figurant a I’annexe D.1 du présent prospectus. Ces données
doivent étre lues a la lumiere de ces états financiers ainsi que de la section 3.21 du présent prospectus.

2003 2004 2005
En millions d’euros

Chiffre d’affaires . ...... ... 5.047 5.318 5.710
EBITDA COUrant™ . .. ... ..ttt e e e e e et e 249 301 355
EBITDA courant® sur chiffre d’affaires .. ........ .. ... . . . ... 49% 57 % 6,2 %
Résultat d’exploitation courant™® . ... ....... ... .ttt —48 11 128
Autres Charges et Produits™® . ... ... . . =275 —605 =514
Résultat d’exploitation™ . ... ... ... . -323 594 -386
Résultat met. ... ..ot e -378 -626 -428
Capitaux employes™ . . ... e 3.330 2.929 3.068
Dépenses d’investissements (Drutes) .. ... .......c.utitntnin . 296 300 333

AMOTItiSSEMENES COUTANLS . . . . .t vttt et e e e e e e e e e et e e -297 -290 =227

(*) Ces indicateurs sont définis au paragraphe XV intitulé « Principaux indicateurs comptables et financiers » dans les principes et méthodes
comptables décrits dans les états financiers pro forma

4. D[:ZCLARATION SUR LE FONDS DE ROULEMENT NET

La Société atteste que, de son point de vue, le fonds de roulement net du Groupe, défini comme la capacité a
se procurer de la trésorerie et d’autres sources de liquidité, est suffisant au regard de ses obligations au cours des
douze prochains mois a compter de la date de visa du présent prospectus.



5. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

La situation de I’endettement et des capitaux propres du Groupe au 31 décembre 2005 et au 31 janvier 2006
(données estimées) déterminée sur la base d’informations financieres pro forma établies conformément aux
normes IFRS, se présente comme suit :

Réel Estimé
31 décembre 31 janvier
2005 2006

(en millions d’euros)
CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT
Total de la dette courante ......... ... ... .. .. ... .. .. .. 575 542
— faisant I’objet de garanties . .. ... ... .. . — —
— faisant I’objet de nantissements . . .. ... ..ottt — —
— sans garantie Ni NANSSEMENT . .. o v vt vttt ettt et et e e e eeeen 575 542
Total de la dette non courante (hors partie courante des dettes long terme) .. .. 59 58
— faisant I'objet de garanties . . .. ... i — —
— faisant I’objet de nantisSements . . .. .......vt e — —

— sans garantie ni NantiSSeMENt . ... ..........uuutuntinninnennennennenn.n 59 58
Capitaux propres part du groupe . ............. ... .. i 1.449 1.449
— Capital social(l) .. ...t t 0 0
— Réserve 1égale. . ... . — —
—— AULTES TESEIVES . . v ot v et e et e et e e e e e e e et et e 1.449 1.449
ANALYSE DE L’ENDETTEMENT FINANCIER NET
N (T < o (=P 67 66
B. Equivalents de tréSOTerie ... ... .. ... ..ottt — —
C. Titres de placement . .. ...ttt e e — —
D. Liquidités (A) + (B) + (C) . .. ... o 67 66
E. Créances financieres a court terme . ............... ... ... ... ............ — —
F. Dettes bancaires . ... ... ...ttt 77 37
G. Part a moins d’un an des dettes a moyen et long terme . ..................... 11 10
H. Autres dettes financieres a court terme(2) . .........out it 487 495
I. Dettes financieres courantes a court terme (F) + (G) + (H) ................. 575 542
J. Endettement financier net a court terme (I) - (E) - D) ................... 508 476
K. Emprunts bancaires a plus d’unan........ ... .. ... .. . L i .. 25 24
L. Obligations €MiSEs . . . ..o .v ittt ettt e e e e e e — —
M. Autres emprunts a plus d’un an . .......... .. 34 34
N. Endettement financier net a moyen et long termes (K) + (L) + M) ......... 59 58
O. Endettement financier net (J) + (N) .......... ... .. . . . i 567 534

(1) Au 31 décembre 2005 et au 31 janvier 2006, le capital social d’Arkema S.A. est de 40.000 euros. A la Date de Réalisation, le capital
social d’Arkema S.A. sera fixé a la somme de 606.710.310 euros, sous réserve des ajustements décrits aux sections 2.3.2.3.1 et 2.4.2.3.1
du présent prospectus.

(2) Au 31 décembre 2005 et au 31 janvier 2006, les éléments figurant dans les autres dettes financiéres a court terme correspondent aux
avances nettes en compte-courant consenties par TOTAL & ARKEMA.

Le niveau des capitaux propres hors résultat aura augmenté a la Date de Réalisation de 532 millions d’euros
ce qui correspond au montant cumulé des augmentations de capital souscrites par TOTAL. Elles auront pour effet
de réduire de 532 millions d’euros I’endettement net courant du Groupe.

Le Groupe dispose par ailleurs d’un crédit syndiqué multi-devises renouvelable d’un montant maximum de
1.100.000.000 euros.

6. FAITS OU EVENEMENTS RECENTS

Néant.



7. SITUATION FINANCIiERE, R]:ISULTATS ET PERSPECTIVES

Sur la base des états financiers pro forma, le résultat d’exploitation courant du Groupe s’est élevé a
128 millions d’euros en 2005. Le résultat d’exploitation est une perte de 386 millions d’euros en 2005. Le résultat
net part du Groupe en 2005 est une perte de 427 millions d’euros qui s’explique principalement par des éléments
non récurrents d’un montant négatif de 514 millions d’euros.

A la date du présent prospectus, ARKEMA estime que son chiffre d’affaires pour le premier trimestre 2006
devrait étre de 1’ordre de 1,5 milliard d’euros. En 2005, le chiffre d’affaires du premier trimestre s’était établi a
1.421 millions d’euros.

ARKEMA estime également que son résultat d’exploitation courant au premier trimestre 2006 devrait étre
proche de 55 millions d’euros contre 79,8 millions d’euros pour la méme période en 2005. Cette variation
s’explique principalement par un niveau de marges moins favorable en ce qui concerne les activités acryliques et
chlorochimie.

Les efforts de productivité et de développement d’ARKEMA devraient contribuer a 1’amélioration de ses
résultats et devraient se traduire par une progression de son Ebitda courant par rapport a I’Ebitda courant de
I’exercice 2005 comprise entre 10 % et 15 % par an en moyenne dans les trois prochaines années.

8. ADMINISTRATEURS, MEMBRES DE LA DIRECTION ET COMMISSAIRES AUX COMPTES

8.1 Administrateurs

A la date du présent prospectus, la composition du conseil d’administration de la Société est la suivante :

Mandat et fonction Autres mandats et
principale exercée Durée du fonctions exercés en
Prénom, nom (nombre d’actions détenues) Age dans la Société mandat dehors du Groupe
Thierry Le Hénaff (1 action)............... 43 ans  Président directeur 3 ans Néant
général
Bernard Boyer (1 action) ................. 45 ans  Administrateur 3 ans Néant
Philippe Pernot (1 action) ................. 54 ans  Administrateur 3 ans Néant
Frédéric Gauvard (1 action) ............... 37 ans  Administrateur 3 ans Néant

Il est prévu de soumettre a I’approbation de 1’assemblée générale mixte des actionnaires de la Société du
10 mai 2006 la nomination en qualité d’administrateurs des personnes suivantes apres démission de Monsieur
Frédéric Gauvard :

— Monsieur Francois Enaud ;

— Monsieur Bernard Kasriel ;

— Monsieur Laurent Mignon ;

— Monsieur Thierry Morin ;

— Monsieur Jean-Pierre Seeuws ; et
— Monsieur Philippe Vassor.

Il est envisagé qu’a la Date de Réalisation Messieurs Philippe Pernot et Bernard Boyer démissionnent de
leur poste d’administrateur afin de permettre a deux nouveaux administrateurs de rejoindre le conseil d’adminis-
tration de la Société.

8.2 Direction générale
Le président a mis en place, a ses cOtés, un comité exécutif afin d’assurer la direction du Groupe.
Ce comité exécutif est composé des personnes suivantes : Thierry Le Hénaff, Bernard Boyer, Michel

Delaborde, Alain Devic, Philippe Goebel, Thierry Lemonnier, Philippe Pernot et Marc Schuller.

8.3 Contréleurs légaux des comptes

Commissaire aux comptes titulaire . ........... KPMG Audit représenté par Messieurs René
Amirkhanian et Jacques-Frangois Lethu

Commissaire aux comptes suppléant .......... Monsieur Jean-Marc Decléty



L’assemblée générale d’Arkema S.A. prévue le 10 mai 2006 sera appelée a se prononcer sur la désignation
de Ernst & Young Audit en tant que second commissaire aux comptes titulaire.

Ernst & Young Audit a été désigné comme auditeur contractuel en vue d’émettre un rapport sur les

informations financieres pro forma relatives a 1’exercice 2005.

9. RESUME DES PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES

N

Les actionnaires de TotaL S.A. et d’EIf Aquitaine ainsi que les investisseurs sont invités a prendre en
considération les principaux risques indiqués ci-dessous et décrits au Chapitre 4 du présent prospectus avant de
prendre toute décision :

¢ Facteurs de dépendance (notamment vis-a-vis des fournisseurs, de certains clients ou encore de certaines
technologies) ;

* Risques liés a la réglementation ;

* Risques liés a I’activité du Groupe (notamment les risques liés au prix des matieres premieres, aux
conditions d’approvisionnement de certaines d’entre elles, aux engagements du Groupe en matiere de
retraite, aux technologies utilisées par le Groupe, a la conjoncture économique et aux risques politiques,
aux autorisations et permis nécessaires a 1’activité du Groupe, a la présence du Groupe sur des terrains
dont il n’est pas propriétaire, au caractere cyclique des différentes industries dans lesquelles le Groupe
intervient, a la concurrence, au développement de nouveaux produits, a la participation du Groupe dans
des sociétés communes, risques climatiques ou sismiques, et risques liés aux pipelines) ;

* Risques industriels et environnementaux (notamment les risques liés a la réglementation environne-
mentale, a la sécurité industrielle, a I’exposition a des substances chimiques ou toxiques, au transport et
au stockage) ;

* Risques fiscaux ;
* Risques de marché (notamment les risques de liquidité, de change et de taux) ;

* Risques liés aux actions de la Société (notamment 1’absence de négociation des actions de la Société
préalablement 2 leur admission sur le marché Eurolist by Euronext™, la volatilité€ du cours des actions) ;

* Risques juridiques ;
¢ Risques liés aux assurances.

Chacun de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif sur I’activité, la situation financiere et
les résultats du Groupe ou sur le cours des actions de la Société.

Il est également possible que d’autres risques, non encore identifiés par le Groupe ou jugés non significatifs
a la date du présent prospectus, apparaissent et aient un impact significatif défavorable sur le Groupe.
10. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
10.1  Capital social

La Société est, a la date du présent prospectus et avant réalisation de la Scission des Activités Arkema, une
société sans activité dont le capital, d’'un montant de 40.000 euros, constitué de 4.000 actions, est a la méme date
controlée par TotaL S.A. a hauteur de quasiment 100 %.

A la Date de Réalisation, le capital social d’Arkema S.A. sera fixé a la somme de 606.710.310 euros, sous
réserve des ajustements décrits aux sections 2.3.2.3.1 et 2.4.2.3.1 du présent prospectus.

10.2 Dénomination sociale

La dénomination de la Société sera a compter du 18 avril 2006 : Arkema.

10.3  Lieu et numéro d’enregistrement

La Société est immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro
445 074 685.

Son numéro SIRET est 445 074 685 00022. Son code NAF est 241L.
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10.4 Date de constitution et durée

La Société a été constituée le 31 janvier 2003 pour une durée fixée, sauf dissolution anticipée ou

N

prorogation, a quatre-vingt dix-neuf ans a compter de son immatriculation au Registre du commerce et des
sociétés, soit jusqu’au 31 janvier 2102.

10.5 Siege social, forme juridique et législation applicable

Siege social :  4-8 Cours Michelet, 92800 Puteaux
Téléphone : + 33 (0)1.49.00.80.80

La Société est une société anonyme de droit francais a conseil d’administration régie notamment par les
dispositions du Livre II du Code de commerce et du décret n° 67-236 du 23 mars 1967 sur les sociétés
commerciales.

10.6  Principaux actionnaires
A la date du présent prospectus, le capital social de la Société est détenu a quasiment 100 % par TOTAL S.A.

A la Date de Réalisation, I’actionnariat de la Société sera identique a celui de ToTaL S.A., sous réserve
toutefois de différences marginales mentionnées dans le présent prospectus.

A compter de la Date de Réalisation, I’actionnariat d’Arkema S.A. pourra évoluer différemment de celui de
TorAaL S.A.

10.7 Mise a disposition du prospectus

Les documents juridiques et financiers devant &tre mis a la disposition des actionnaires peuvent étre
consultés au siege social de la Société 4-8 Cours Michelet, 92800 Puteaux.

Des exemplaires du présent prospectus sont disponibles sans frais aupres d’ARKEMA (4-8 Cours Michelet
92800 Puteaux — Tél.: +33(0)1.49.00.75.00) et de ToraL (2, place de la Coupole, La Défense 6, 92400
Courbevoie — Tél. : 0800.039.039) pour les actionnaires individuels et +33(0)1.47.44.58.53 pour les actionnaires
institutionnels) ainsi que sur les sites Internet d’ARKEMA (www.arkemagroup.com), de TOTAL (www.total.com)
et de I’ Autorité des marchés financiers (www.amf-france.org).




CHAPITRE 1 — RESPONSABLES DU PROSPECTUS ET RESPONSABLES
DU CONTROLE DES COMPTES

1.1 RESPONSABLES DU PROSPECTUS

Pour Arkema S.A.

Monsieur Thierry Le Hénaff, Président Directeur Général d’Arkema S.A.
Pour ToTAL S.A.

Monsieur Thierry Desmarest, Président Directeur Général de ToTaL S.A.

1.2 ATTESTATIONS DES RESPONSABLES DU PROSPECTUS

Pour Arkema S.A.

« J’atteste, apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations du présent prospectus
présentées au Chapitre 1, au Chapitre 2 (uniquement pour ce qui concerne la section 2.5), aux Chapitres 3, 4 et 5
(a l'exception des sections 5.3, 5.4, 5.5 et 5.6) sont, a ma connaissance, conformes a la réalité ; elles
comprennent toutes les informations nécessaires aux actionnaires de ToraL S.A. et aux investisseurs pour fonder
leur jugement sur le patrimoine, [’activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives du Groupe ainsi
que sur les droits attachés aux actions existantes ou émises par la Société dans le cadre des opérations décrites
au Chapitre 2 du présent prospectus ; elles ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée. J'ai
obtenu du contréleur légal des comptes une lettre de fin de travaux, dans laquelle il indique avoir procédé a la
vérification des informations portant sur la situation financiére et les comptes données dans le présent
prospectus, ainsi qu’a la lecture d’ensemble du présent prospectus. Cette lettre de fin de travaux ne contient pas
d’observation. Les états financiers combinés du Groupe des exercices clos les 31 décembre 2003, 2004 et 2005
figurant en Annexes A.1, B.1 et C.1 au présent prospectus ont fait I’objet de rapports d’audit sans réserve ni
observation par KPMG Audit, commissaire aux comptes titulaire ; ces rapports figurent en Annexes A.2, B.2 et
C.2 au présent prospectus.

Les états financiers pro forma des exercices clos les 31 décembre 2003, 2004 et 2005 figurant en Annexe D.1
au présent prospectus ont fait I’objet d’un rapport par KPMG Audit, commissaire aux comptes titulaire, qui
figure en Annexe D.2 au présent prospectus ; les informations financiéres pro forma relatives a I’exercice 2005,
incluses dans les états financiers pro forma au titre des exercices 2003, 2004 et 2005, ont fait I’objet d’un rapport
par Ernst & Young, auditeur contractuel, qui figure en Annexe D.3 au présent prospectus. »

Thierry Le Hénaff
Président Directeur Général

Pour ToTaL S.A.

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisonnable a cet effet, que les informations du présent prospectus
présentées aux Chapitres 2, 3 (s’agissant de ce Chapitre 3 uniquement pour ce qui concerne les informations
relatives a Torar) et 5 (uniquement pour ce qui concerne les sections 5.3, 5.4, 5.5 et 5.6) sont, a ma connaissance,
conformes a la réalité ; elles comprennent toutes les informations nécessaires aux actionnaires de Torar S.A. et
aux investisseurs pour fonder leur jugement sur ’opération de séparation d’Arkema du périmetre de ToraL ; elles
ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée. »

Thierry Desmarest
Président Directeur Général



1.3 RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES D’ARKEMA S.A.

Commissaire aux comptes titulaire Commissaire aux comptes suppléant
KPMG Audit Monsieur Jean-Marc Decléty
Représenté par Messieurs René Amirkhanian Demeurant

et Jacques-Frangois Lethu 1, cours Valmy

Département de KPMG S.A. 92923 Paris la Défense Cedex

1, cours Valmy
92923 Paris la Défense Cedex

Premiere nomination lors de 1’assemblée générale du ~ Premiere nomination lors de 1’assemblée générale du
23 juin 2005, mandat venant a expiration a I’issue de 23 juin 2005, mandat venant a expiration a I’issue de
I’assemblée générale qui statuera sur les comptes de I’assemblée générale qui statuera sur les comptes de

I’exercice social clos le 31 décembre 2007. I’exercice social clos le 31 décembre 2007.

L’assemblée générale d’Arkema S.A. prévue le 10 mai 2006 sera appelée a se prononcer sur la désignation
de Ernst & Young Audit en tant que second commissaire aux comptes titulaire.

Ernst & Young Audit a été désigné comme auditeur contractuel en vue d’émettre un rapport sur les
informations financieres pro forma relatives a I’exercice 2005.
1.4 RESPONSABLE DE L’INFORMATION

Pour toute question relative aux modalités techniques de la Scission des Activités Arkema telles que

présentées aux Chapitres 2 et 5 du présent prospectus, les actionnaires de ToTAL S.A. et d’Elf Aquitaine peuvent
obtenir des informations aux numéros de téléphone suivants : (PAXMZ4d 0 800 039 039) pour les actionnaires
individuels et +33(0)1.47.44.58.53 pour les actionnaires institutionnels.

Pour toute question relative 8 ARKEMA et ses activités :

Frédéric Gauvard
Directeur de la communication financiere

Arkema
4-8, cours Michelet
92800 Puteaux

Téléphone : +33(0)1.49.00.75.00
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CHAPITRE 2 — RENSEIGNEMENTS SUR L’OPERATION ET SES CONSEQUENCES

L’opération faisant 1’objet du présent prospectus vise a constituer un acteur important de la chimie mondiale,
indépendant de TOTAL, regroupant sous Arkema S.A., société de téte du futur ARKEMA, les activités Produits
Vinyliques, Chimie Industrielle et Produits de Performance aujourd’hui conduites par Arkema France, Arkema
Delaware Inc. et d’autres entités de TotaL (les Activités Arkema).

Les actions Arkema S.A. seront admises aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™ (comparti-
ment A), la date envisagée pour les premieres négociations étant le jeudi 18 mai 2006.

Cette opération sera réalisée au moyen de deux scissions partielles et d’une fusion (ensemble la Scission des
Activités Arkema) qui prendront effet concomitamment a zéro heure le jour des premieres négociations des
actions Arkema S.A. sur le marché Eurolist by Euronext™ (la Date de Réalisation).

La Scission des Activités Arkema est soumise a I’approbation des assemblées générales des actionnaires des
sociétés concernées et notamment celle de ToTaL S.A. prévue le 12 mai 2006 et celle d’Elf Aquitaine prévue le
10 mai 2006.

La Scission des Activités Arkema se traduira par :

— lattribution gratuite aux actionnaires de ToTaL S.A. d’actions Arkema S.A., a raison d’une (1) action
Arkema S.A. pour dix (10) actions ToTAL S.A., étant précisé que cette parité a été¢ déterminée sans tenir
compte de la division par quatre du nominal des actions ToTAL S.A. qui interviendra a la Date de
Réalisation, immédiatement apres la réalisation de la Scission des Activités Arkema ;

— lattribution gratuite aux actionnaires d’Elf Aquitaine d’actions S.D.A., & raison d’une (1) action S.D.A.
pour une (1) action EIf Aquitaine et I’échange immédiat des actions S.D.A. détenues par les actionnaires
d’Elf Aquitaine (autres que ToTAL S.A.) contre des actions Arkema S.A., & raison d’une (1) action
Arkema S.A. pour quinze (15) actions S.D.A.

L’organigramme simplifié figurant ci-apres illustre les liens en capital des principales entités ARKEMA au
sein de ToTAL avant la réalisation de la Scission des Activités Arkema.

TOTAL S.A.
A
199,48 Do *
Elf Aquitai 0.52% Minoritaires
Y 1.3 % l 98,7 %
Arkema Finance Arkema
DAJA 34 France (SAS) (Future Arkema S.D.A.
(Future Arkema) France)
Y
Arkema Finance NL BV
Mimosa (SAS)
21,5 % 78,5 %
Y Y
Arkema Europe o . Arkema Srl Arkema Quimica . . . Ceca SA
Holdings BV Arkema Delaware Inc Arkema North Europe BV | (Italie) SA (Espagne) Arkema China Invt Arkema KK
94 % . 67 % Résinoplast
0% Arkema Holland Arkema Shanghai
Y v [ Holding BY Arkema BY M Hydrogen
Arkema GmbH Arkema H Peroxides Ltd 12,9 %] MLPC
(Allemagne) Canada Inc i |

i —>| Vinilis | —>| Arkema Changshu | Altuglas
b [cerexagiime | T Arkema Ltd (UK) 35% uorochemicals International

T

1 50% Cerexagri SA
American
h Acryl LP
Alphacan SA
— Détention 4 100% ou quasiment 100% si aucun % indiqué Vinylfos
b Détention indirecte 79 %
& 99,72 % des droits de vote au 31 décembre 2005
65 %
£ 0,28 % des droits de vote au 31 décembre 2005 ’
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L’organigramme simplifié figurant ci-apres illustre la situation d’ARKEMA immédiatement apres la réalisa-
tion de la Scission des Activités Arkema.

Actionnaires de
TOTAL S.A.

lenvimn 99,8%

ARKEMA

environ 0,2%

(ex DAJA 34)

Actionnaires
minoritaires d'EIf
Aquitaine

Mimosa (SAS)

Arkema Finance France
(SAS)

Arkema Finance NL BV

v

Arkema France
(ex Arkema)

21,5 % 78,5 %
Y A v Y Y A
Arkema Europe Arkema Delaware Inc Arkema North Europe BV | Aﬂ((ﬁ :n]iae)Srl | Aé]:'(‘;;g‘u;;:l)ca | Arkema China Invt Arkema KK | Ceca SA
Holdings BV - Rl
67 % Résinoplast
94 % Arkema Shanghai
Arkema Holland =

6% A - —b| Holding BV |—P| Arkema BV | el Hydrogen QvC |

Peroxides Ltd 12,9 % MLPC

\

Arkema GmbH
(Alle )

Arkema
Canada Inc

50 %

...... Arkema Ltd (UK)

Vinilis
35%

-

Arkema Changshu
Fluorochemicals

Altuglas
International

Cerexagri SA

r
H
H
H
H
|
H
i Cerexagri Inc
H
H
|
H
H
i

H American
- Acryl LP

T

—  Détention a 100% ou quasiment 100% si aucun % indiqué

------ -#  Détention indirecte %

65 %

La Scission des Activités Arkema sera réalisée au moyen des trois opérations suivantes, qui prendront effet

toutes trois a la Date de Réalisation, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives mentionnées a la
section 2.1.2.9 du présent prospectus :

(1) EIf Aquitaine procédera :

— a un apport, placé sous le régime juridique des scissions, des participations qu’elle détient et détiendra
dans le capital des entités exercant des Activités Arkema — parmi lesquelles sa participation dans le
capital d’ Arkema France — a une société holding, S.D.A., sans activité a la date du présent prospectus ;
et

N

— a lattribution a ses propres actionnaires — autres qu’elle-méme — des actions S.D.A. émises en
rémunération de cet apport, a raison d’une (1) action S.D.A. pour chaque action Elf Aquitaine,

(I’Apport-Scission EIf) ;
(i) TorAaL S.A. procédera :

— 2 un apport, placé sous le régime juridique des scissions, des participations qu’elle détient et détiendra
dans le capital des entités exercant des Activités Arkema — parmi lesquelles la participation dans le
capital de S.D.A. qu’elle détiendra au résultat de 1’ Apport-Scission Elf — a une société holding, Arkema
S.A., sans activité a la date du présent prospectus ; et

— a lattribution a ses propres actionnaires — autres qu’elle-méme — des actions Arkema S.A. émises en
rémunération de cet apport, a raison d’une (1) action Arkema S.A. pour dix (10) actions TOTAL S.A.,

(I’Apport-Scission Total) ;

(iii)) S.D.A. sera absorbée par voie de fusion par Arkema S.A. (la Fusion), les actionnaires de S.D.A.
devenant ainsi immédiatement actionnaires d’ Arkema S.A., a raison d’une (1) action Arkema S.A. pour
quinze (15) actions S.D.A.

Les ayants droit aux actions Arkema S.A. et S.D.A. seront les actionnaires respectivement de TOTAL S.A. et

d’Elf Aquitaine dont les actions seront inscrites en compte a I’issue de la journée comptable précédant la Date de
Réalisation.
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A la Date de Réalisation, Arkema S.A. sera la holding de téte du Groupe, qui sera indépendant de TOTAL, et
détiendra directement ou indirectement I’ensemble des entités opérationnelles exercant les Activités Arkema. Les
actions Arkema S.A. seront admises le méme jour aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™.

2.1 PRESENTATION GENERALE DE LA SCISSION DES ACTIVITES ARKEMA
2.1.1 Présentation du secteur Chimie de ToraL

Les développements ci-aprés constituent une présentation synthétique des activités de TOTAL, et en
particulier de son secteur Chimie. Pour plus de détails concernant TOTAL en général et son secteur Chimie en
particulier, il convient de se référer au Document de Référence 2005 de ToTAL S.A. déposé aupres de I’ Autorité
des marchés financiers le 31 mars 2006 sous le numéro D. 06-0192. Les activités d’EIf Aquitaine seront décrites
dans les documents mis a la disposition des actionnaires d’EIf Aquitaine dans le cadre de I’assemblée générale du
10 mai 2006, a savoir le rapport de gestion du conseil d’administration ainsi que les comptes sociaux et
consolidés pour I’exercice 2005.

2.1.1.1 Le secteur Chimie de ToraL

Les activités de TOTAL sont organisées en trois grands secteurs :

* I’Amont, qui rassemble, aux cotés de 1’exploration et de la production d’hydrocarbures, les activités gaz et
électricité et celles relatives aux autres énergies ;

* I’Aval, qui regroupe les activités de raffinage et de distribution, le frading et les transports maritimes ; et

¢ la Chimie. La dimension de ses activités fait du secteur Chimie de TOTAL I’un des plus grands producteurs
intégrés au monde (en chiffre d’affaires consolidé). Le secteur Chimie de TOTAL inclut :

— la Chimie de Base qui regroupe la Pétrochimie, liée aux activités de raffinage de ToTtAL, et les
Fertilisants ;

— la Chimie de Spécialités qui comprend le caoutchouc industriel, les résines, les adhésifs et la
métallisation ; et

— ARKEMA qui regroupe, depuis le 17 octobre 2004, les Produits Vinyliques (auparavant rattachés 2 la
Chimie de Base), la Chimie Industrielle et les Produits de Performance.

2.1.1.2 Réorganisation du secteur Chimie de ToraL avant la Scission des Activités Arkema — Motifs et
buts de la Scission des Activités Arkema

Le secteur Chimie de TOTAL se caractérise par une large gamme de produits (24 lignes de produits) alors que
les principaux concurrents de TOTAL limitent leur activité chimique a quelques grands produits, liés principale-
ment a la pétrochimie et bénéficiant de synergies directes avec 1’activité pétroliere aval.

La réorganisation du secteur Chimie de TOTAL, engagée en 2004, a visé, dans une premicre étape, a
simplifier en trois grands poles cette structure de portefeuille d’activités tres diversifiées, a savoir :

e d’une part, la Chimie de Base qui regroupe les activités Pétrochimie et Fertilisants y inclus les sociétés
Grande Paroisse et Rosier, les activités de la Pétrochimie ayant été regroupées au sein de ToTAL
PETROCHEMICALS ;

e d’autre part, les Spécialités ; et enfin

* ARKEMA, nouvelle entité appelée a devenir indépendante et regroupant trois poles d’activité : Produits
Vinyliques, Chimie Industrielle et Produits de Performance.

L’organisation décrite dans I’organigramme figurant page 11 du présent prospectus est issue de cette
premiere étape de la réorganisation du secteur Chimie de TOTAL et des reclassements de participations réalisés
afin de préparer la Scission des Activités Arkema, notamment :

¢ les participations de 90,91 % et de 9,09 % dans Arkema Delaware Inc., détenues respectivement par Elf
Aquitaine Inc. et Arkema France qui ont été cédées le 7 mars 2006 a Arkema Finance France ;

¢ la participation de 100 % dans Atotech B.V. détenue par Arkema North Europe B.V. qui a été cédée le
28 décembre 2005 a ToraL HOLDINGS EUROPE ;

* la participation de 29,59 % dans Bostik S.A. (anciennement dénommée Bostik Findley) détenue par
CECA qui a été cédée le 28 novembre 2005 a Bostik Holding, faisant partie de TOTAL ; et

13



* la participation de 94 % dans Arkema GmbH détenue par Arkema North Europe B.V. qui a été cédée le
9 mars 2006 & Mimosa.

La Scission des Activités Arkema s’inscrit dans la continuité de cette réorganisation. Elle répond a une
logique industrielle, ayant pour objectif la constitution d’un nouvel acteur important de la chimie mondiale,
encore plus proche de ses clients et plus réactif dans ses processus de décision. Elle permettra le recentrage de
ToTAL sur son activité pétroliere et gaziere (exploration-production, gaz-électricité, raffinage-distribution,
trading) ainsi que sur la Chimie de Base et la Chimie de Spécialités, ce qui donnera a TOTAL une structure
d’activités plus proche de celle de ses grands concurrents.

L’absorption de S.D.A. par Arkema S.A. permettra de simplifier la structure du Groupe et d’attribuer aux
actionnaires d’Elf Aquitaine (autres que ToTAL S.A.), en échange de leurs actions S.D.A., des actions Arkema
S.A. qui seront admises aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™.

A T’issue de la Scission des Activités Arkema, les actionnaires de ToTAL S.A. (autres que ToTAL S.A. elle-
méme) et ceux d’Elf Aquitaine (autres qu’Elf Aquitaine elle-méme) seront donc actionnaires d’Arkema S.A.
2.1.1.3 Les Activités Arkema
Les Activités Arkema regroupent trois pdles d’activité :

— le pdle Produits Vinyliques qui comprend trois centres de profit: la chlorochimie et le PVC, les
compounds vinyliques et les tubes et profilés ;

— le pdle Chimie Industrielle qui comprend cinq centres de profit : les acryliques, le PMMA, la thiochimie,
les fluorés et les oxygénés ; et

— le pole Produits de Performance qui comprend six centres de profit: les polymeres techniques, les
spécialités chimiques, les peroxydes organiques, les additifs, les résines urée-formol et 1’agrochimie.

L’ensemble des informations relatives aux Activités Arkema figure au Chapitre 3 du présent prospectus.

2.1.2 Modalités de la Scission des Activités Arkema
La Scission des Activités Arkema consiste a :

— regrouper sous une holding unique, Arkema S.A., I’ensemble des filiales de ToraL S.A. et d’Elf
Aquitaine exercant les Activités Arkema par la réalisation de 1’Apport-Scission Elf et de 1’Apport-
Scission Total ;

— attribuer les actions Arkema S.A. émises en rémunération de 1’ Apport-Scission Total aux actionnaires de
TorAL S.A. (autres que TOTAL S.A.) et les actions Arkema S.A. émises en rémunération de la Fusion
aux actionnaires d’Elf Aquitaine (autres que ToTaL S.A.) en échange des actions S.D.A. émises en
rémunération de I’ Apport-Scission Elf ;

— faire admettre aux négociations les actions Arkema S.A. sur le marché Eurolist by Euronext™.

L’ Apport-Scission Elf, 1’ Apport-Scission Total et la Fusion seront réalisés concomitamment a la Date de
Réalisation. La premiére cotation des actions Arkema S.A. sur le marché Eurolist by Euronext™ interviendra le
méme jour.

Préalablement a la réalisation de la Scission des Activités Arkema, Arkema France sera recapitalisée au
moyen d’une augmentation de capital dans les conditions décrites a la section 2.1.2.1(i) du présent prospectus.
2.1.2.1 L’Apport-Scission EIf

L’ Apport-Scission Elf, qui sera réalisé immédiatement avant I’ Apport-Scission Total, portera sur les actions
suivantes :

(i)  532.127.209 actions Arkema France, représentant environ 98,7 % du capital et des droits de vote
de cette société, étant précisé que ces actions Arkema France correspondent a :

— 59.511.161 actions Arkema France détenues par EIf Aquitaine a la date du présent
prospectus ;

— 472.616.048 actions Arkema France souscrites par Elf Aquitaine dans le cadre d’une
augmentation de capital d’Arkema France, décidée par les actionnaires d’Arkema France le
20 mars 2006 et dont la réalisation définitive interviendra préalablement a la Date de
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Réalisation ; il est précisé qu’Elf Aquitaine a souscrit a cette augmentation de capital a
hauteur d’un montant global, prime d’émission comprise, de 269.391.147,36 euros. TOTAL
S.A. a souscrit a cette augmentation de capital a hauteur d’un montant global de
3.468.796,56 euros, prime d’émission comprise.

(i)  97.720 actions Arkema Finance Nederland B.V., représentant 100 % du capital et des droits de
vote de cette société.

En rémunération de 1’ Apport-Scission Elf, S.D.A. émettra des actions nouvelles au profit d’Elf Aquitaine,
qui seront immédiatement, et préalablement a la réalisation de 1I’Apport-Scission Total, attribuées par EIf
Aquitaine a I’ensemble de ses actionnaires (autres qu’EIf Aquitaine elle-m&me) a raison d’une (1) action S.D.A.
pour une (1) action EIf Aquitaine.

Il convient de préciser qu’avant la Date de Réalisation, S.D.A. procédera a une division du nominal de ses
actions, a la suite de laquelle son capital social, d’un montant de 40.000 euros, sera divisé en 27.055 actions.

L’ Apport-Scission Elf est composé de plusieurs opérations liées (I’apport soumis au régime juridique des
scissions consenti par Elf Aquitaine a S.D.A. suivi de I’attribution aux actionnaires d’EIf Aquitaine des actions
S.D.A. recues par Elf Aquitaine en rémunération de I’apport) qui s’analysent comme une seule opération de
scission partielle. Une lettre, décrite a la section 2.1.2.5 du présent prospectus, émise par la Direction générale
des imp0ots le 28 mars 2006, confirme 1’application du régime fiscal prévu aux articles 210 A (le cas échéant, sur
renvoi de I’article 210 B) et 115-2 du Code général des impdts a cette opération, sous réserve du respect des
conditions prévues par ces dispositions.

2.1.2.2 L’Apport-Scission Total
L’ Apport-Scission Total sera réalisé immédiatement avant la Fusion et portera sur les actions suivantes :

(i) Tlintégralité des actions S.D.A. qui seront détenues par TOTAL S.A. par suite de I’attribution par
Elf Aquitaine a ses actionnaires des actions S.D.A. dans le cadre de I’ Apport-Scission Elf ;

(i)  6.851.899 actions Arkema France, représentant environ 1,3 % du capital et des droits de vote de
cette société, étant précisé que ces actions Arkema France correspondent a :

— 766.291 actions Arkema France détenues par TOTAL S.A. a la date du présent prospectus ;

— 6.085.608 actions Arkema France souscrites par TOTAL S.A. dans le cadre de 1’augmentation
de capital décrite a la section 2.1.2.1(i) du présent prospectus ; étant précisé que ToTaL S.A. a
souscrit a cette augmentation de capital a hauteur d’un montant global de 3.468.796,56 euros,
prime d’émission comprise ;

(iii) 104.354.000 actions Arkema Finance France, représentant 100 % du capital et des droits de vote
de cette société ;

(iv) 354.030 actions Arkema Europe Holdings B.V., représentant 100 % du capital et des droits de
vote de cette société ; et

(v) 12.370.925 actions Mimosa, représentant 100 % du capital et des droits de vote de cette société.

En rémunération de 1’Apport-Scission Total, Arkema S.A. émettra au profit de TorAaL S.A. des actions
nouvelles qui seront immédiatement attribuées par ToTaL S.A. a I’ensemble de ses actionnaires (autres que
TotAL S.A. elle-méme) a raison d’une (1) action Arkema S.A. pour dix (10) actions TOTAL S.A. Les actionnaires
de ToraL S.A. qui, immédiatement avant 1’attribution des actions Arkema S.A., détiendront moins de dix
(10) actions ToraL S.A. (ou un nombre d’actions TOTAL S.A. qui n’est pas multiple de dix (10)), se verront
créditer sur leur(s) compte(s) titres des droits d’attribution d’actions Arkema S.A. formant rompus, selon les
modalités décrites aux sections 2.3.3.3.3, 5.3 et 5.4 du présent prospectus, a raison d’un droit d’attribution
d’actions Arkema S.A. pour une action TOTAL S.A., dans la limite de neuf (9) droits d’attribution d’actions

Arkema S.A. formant rompus par compte titres.

L’ Apport-Scission Total est composé de plusieurs opérations liées (I’apport soumis au régime juridique des
scissions consenti par TOTAL S.A. a Arkema S.A. suivi de I’attribution aux actionnaires de ToTtaL S.A. des
actions Arkema S.A. recues par TOTAL S.A. en rémunération de ’apport) qui s’analysent comme une seule
opération de scission partielle.

Une lettre, décrite a la section 2.1.2.5 du présent prospectus, émise par la Direction générale des impots le
28 mars 2006, confirme 1’application du régime fiscal prévu aux articles 210 A (le cas échéant, sur renvoi de
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I’article 210 B) et 115-2 du Code général des impdts a cette opération, sous réserve du respect des conditions
prévues par ces dispositions.

2.1.2.3 La Fusion

La Fusion sera réalisée a la Date de Réalisation immédiatement apres la réalisation de 1’ Apport-Scission
Total, par voie d’absorption de S.D.A. par Arkema S.A.

La parit¢ de fusion a été, conformément aux usages en la matiere, fixée en retenant une valorisation
multicriteres de S.D.A. et d’Arkema S.A. décrite a la section 2.4.4 du présent prospectus. La parité de fusion
s’établit a une (1) action nouvelle Arkema S.A. pour quinze (15) actions S.D.A.

Au résultat de la Fusion,

— les actionnaires de S.D.A. (autres qu’Arkema S.A.) recevront des actions Arkema S.A. en échange des
actions S.D.A. détenues a I’origine ou attribuées par Elf Aquitaine dans le cadre de I’ Apport-Scission
Elf, selon la parité indiquée ci-dessus ;

— a la Date de Réalisation, Arkema S.A. sera la société de téte du Groupe et détiendra :
e quasiment 100 % du capital et des droits de vote d’ Arkema France ;

* 100 % du capital et des droits de vote d’Arkema Finance France (laquelle détient 100 % d’Arkema
Delaware Inc.) ;

* 100 % du capital et des droits de vote d’Arkema Finance Nederland B.V.;
* 100 % du capital et des droits de vote d’Arkema Europe Holdings B.V. ; et

* 100 % du capital et des droits de vote de Mimosa (laquelle détient 94 % d’Arkema GmbH, le solde
étant détenu par Arkema Europe Holdings B.V.).

La Fusion bénéficiera du régime fiscal prévu a Iarticle 210 A du Code général des impots. La Direction
générale des impdts a confirmé dans une lettre en date du 28 mars 2006, décrite a la section 2.1.2.5 du présent
prospectus, que I’annulation des actions S.D.A. consécutive a la Fusion ne remettra pas en cause le régime fiscal
applicable a I’ Apport-Scission Elf et a 1’ Apport-Scission Total.

2.1.2.4 Admission des actions Arkema S.A. aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™

Les actions composant le capital d’Arkema S.A. a I’issue de la Scission des Activités Arkema ont fait 1’objet
d’une demande d’admission aux négociations sur le marché Eurolist by Euronext™, la date envisagée des
premieres négociations étant le jeudi 18 mai 2006 (la Premiére Admission).

2.1.2.5 Régime fiscal de la Scission des Activités Arkema

11 est rappelé aux actionnaires de ToraL S.A. et aux actionnaires d’Elf Aquitaine que les informations
qui suivent ne constituent qu’un simple résumé du régime fiscal qui leur est applicable en I’état actuel de la
législation fiscale et que leur situation particuliere devra étre étudiée avec leur conseiller fiscal habituel.

A T’exception des informations résumées figurant aux sections 2.1.2.5.3 et 2.1.2.5.4 du présent prospectus,
ces informations se limitent aux incidences fiscales significatives pour une personne physique ou morale titulaire
d’actions TotAL S.A. ou EIf Aquitaine et qui est ou est réputée &tre un résident fiscal francais au sens du droit
fiscal francais. Certaines catégories d’actionnaires de TOTAL S.A. ou d’Elf Aquitaine peuvent étre soumises a des
regles spécifiques qui ne sont pas analysées ci-dessous et qui sont susceptibles d’avoir une incidence nettement
différente de celle des regles générales étudiées ci-dessous. Notamment, il est possible que ’attribution d’actions
Arkema S.A., ou de droits d’attribution d’actions Arkema S.A. formant rompus, et d’actions S.D.A. en faveur de
personnes autres qu’un résident fiscal francais ait une incidence fiscale pour ces personnes telle que, notamment,
la prise en compte de la valeur des titres attribués comme un dividende.

Les personnes physiques ou morales titulaires d’actions ToraL S.A. ou EIf Aquitaine qui ne sont pas
des résidents fiscaux francais au sens du droit fiscal francais devront étudier leur situation particuliere
avec leur conseiller fiscal habituel. En tant que de besoin, il est précisé que I’attribution des actions S.D.A., des
actions Arkema S.A. ou, le cas échéant, des droits d’attribution d’actions Arkema S.A. formant rompus a des
non-résidents fiscaux francais ne sera soumise a aucune retenue a la source en France.

Une lettre émise le 28 mars 2006 par la Direction générale des impdts du Ministere de 1’Economie, des
Finances et de I'Industrie confirme que le régime fiscal applicable a I’ensemble des opérations de Scission des
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Activités Arkema est celui décrit a la présente section 2.1.2.5, sous réserve du respect des conditions prévues aux
articles 115-2 et 210-A du Code général des impdts (le cas échéant, sur renvoi de I’article 210-B du Code général
des impots).

2.1.2.5.1 Conséquences fiscales pour ToTaL S.A., Elf Aquitaine, Arkema S.A. et S.D.A.

En matiere d’impdts directs, I’ensemble des opérations décrites a la présente section 2.1.2 bénéficie du
régime de faveur prévu par ’article 210 A (le cas échéant sur renvoi de ’article 210 B) du Code général des
impots ainsi que du régime prévu a Darticle 115-2 du Code général des impdts.

2.1.2.5.2 Conséquences fiscales pour les actionnaires dont la résidence fiscale est située en France

(a) Pour les actionnaires de ToraL S.A.

En application de I’article 115-2 du Code général des imp0Ots, I’attribution gratuite par ToTaL S.A. des
actions Arkema S.A. ou, le cas échéant, des droits d’attribution d’actions Arkema S.A. formant rompus a ses
actionnaires personnes physiques ou morales ne sera pas considérée comme une distribution de revenus
mobiliers.

— Actionnaires personnes physiques

Le bénéfice de ces dispositions de faveur n’est subordonné a aucune condition pour 1’actionnaire personne
physique.

La plus-value de cession ultérieure des actions Arkema S.A. (ou des droits d’attribution d’actions Arkema
S.A. formant rompus) sera calculée sur la base d’un prix de revient fiscal égal a zéro.

Les actions Arkema S.A. ou, le cas échéant, les droits d’attribution d’actions Arkema S.A. formant rompus
attribués gratuitement aux actionnaires personnes physiques dont les actions TOTAL S.A. sont inscrites dans un
Plan d’Epargne en Actions (PEA), y seront également inscrits et bénéficieront en conséquence du régime fiscal
propre au PEA, sous réserve du respect des conditions d’application du régime propre au PEA.

— Actionnaires personnes morales

L’actionnaire personne morale devra en application de I’article 115-2 du Code général des imp06ts (i) inscrire
les actions Arkema S.A. regues a I’actif de son bilan pour une valeur égale au produit de la valeur comptable des
actions de la société ToTAL S.A. et du rapport existant a la date de 1’opération, entre la valeur réelle des actions
Arkema S.A. et la somme des valeurs réelles des actions ToTAL S.A. et Arkema S.A. telles que définies ci-
dessous, et (ii) réduire a due concurrence la valeur comptable des actions TOTAL S.A. dans ses livres. Au cas
particulier, la valeur réelle sera déterminée, tant pour les actions Arkema S.A. que pour les actions TOTAL S.A.,
par référence a leur premier cours coté respectif au premier jour de cotation des actions Arkema S.A. Des qu’il
sera déterminé, le rapport de valeurs réelles a appliquer par les actionnaires personnes morales, en application de
I’article 115-2 du Code général des impdts, sera communiqué par TOTAL S.A.

La plus-value de cession ultérieure des actions Arkema S.A. sera calculée sur la base de la valeur comptable
déterminée conformément au paragraphe précédent.

Lorsque la valeur fiscale des actions ToTtaL S.A. est différente de leur valeur comptable, la plus-value de
cession de ces titres ainsi que celle des titres attribués gratuitement seront déterminées a partir de cette valeur
fiscale qui doit étre répartie selon les mémes modalités que celles visées ci-avant conformément aux dispositions
de I'article 115-2 du Code général des impdts.

La plus-value de cession ultérieure des droits d’attribution d’actions Arkema S.A. formant rompus devrait

étre calculée sur la base d’un prix de revient fiscal égal a zéro.

(b) Pour les actionnaires d’EIf Aquitaine (autres que TorarL S.A.)
— Actionnaires personnes physiques

¢ Attribution gratuite des actions S.D.A.

En application de l’article 115-2 du Code général des impdts, Iattribution des actions S.D.A. aux
actionnaires personnes physiques d’Elf Aquitaine ne sera pas constitutive d’une distribution de revenus mobiliers.

La plus-value de cession ultérieure des actions S.D.A. sera calculée sur la base d’un prix de revient fiscal
égal a zéro.
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Les actions S.D.A. attribuées gratuitement aux actionnaires personnes physiques dont les actions EIf
Aquitaine sont inscrites dans un PEA y seront également inscrites et bénéficieront en conséquence du régime
fiscal propre au PEA, sous réserve du respect des conditions d’application du régime propre au PEA.

* Echange des actions S.D.A. contre des actions Arkema S.A. dans le cadre de la Fusion

En application de I’article 150-0 B du Code général des impdts, la plus-value réalisée par les personnes
physiques lors de 1’échange des actions S.D.A. contre des actions Arkema S.A. dans le cadre de la Fusion
bénéficiera automatiquement d’un sursis d’imposition.

La plus-value de cession ultérieure des actions Arkema S.A. sera calculée sur la base d’un prix de revient
fiscal égal a zéro.

Les actions Arkema S.A. attribuées au résultat de 1’échange, dans le cadre de la Fusion, d’actions S.D.A.
inscrites dans un PEA y seront également inscrites et bénéficieront du régime fiscal propre au PEA, sous réserve
des conditions d’application du régime propre au PEA.

— Actionnaires personnes morales

¢ Attribution gratuite des actions S.D.A.

L’attribution gratuite des actions S.D.A. aux actionnaires personnes morales d’Elf Aquitaine ne sera pas
constitutive d’une distribution de revenus mobiliers. L’actionnaire personne morale devra, en application de
Iarticle 115-2 du Code général des impdts, (i) inscrire les actions S.D.A. a I’actif de son bilan pour une valeur
égale au produit de la valeur comptable des actions de la société Elf Aquitaine et du rapport existant a la date de
I’opération entre la valeur réelle des actions S.D.A. et celle des actions Elf Aquitaine et (ii) réduire a due
concurrence la valeur comptable des actions Elf Aquitaine dans ses livres. Au cas particulier, le rapport existant
entre la valeur réelle des actions S.D.A. et celle des actions EIf Aquitaine a été fixé a 0,6 % pour S.D.A. et 99,4 %
pour EIf Aquitaine.

D’un point de vue fiscal, et afin de déterminer la plus-value de cession future, lorsque la valeur fiscale des
actions de la société Elf Aquitaine est différente de leur valeur comptable, la plus-value de cession des actions EIlf
Aquitaine et celle des actions S.D.A. seront déterminées a partir de cette valeur fiscale qui doit étre répartie selon
les mémes modalités que celles visées ci-avant conformément aux dispositions de I’article 115-2 du Code général
des impOts.

¢ Echange des actions S.D.A. contre des actions Arkema S.A. dans le cadre de la Fusion

En application de I'article 38-7 bis du Code général des imp0ts, le profit ou la perte égal a la différence entre
la valeur réelle des actions Arkema S.A. a la Date de Réalisation et la valeur comptable des actions S.D.A.
remises a 1’échange telle que déterminée ci-dessus (ou la valeur fiscale si elle est différente) peut (i) soit €tre
compris dans le résultat de 1’exercice au cours duquel est réalisée 1’opération, (ii) soit &tre compris dans le résultat
de I’exercice au cours duquel les actions Arkema S.A. recues en échange seront cédées.

Si D’actionnaire personne morale opte pour I’application du sursis d’imposition conformément aux
dispositions de I’article 38-7 bis du Code général des impdts, la plus-value de cession ultérieure des actions
Arkema S.A. sera calculée par référence a la valeur comptable (ou la valeur fiscale, si elle est différente) a la Date
de Réalisation des actions S.D.A. remises a 1’échange. Si I’actionnaire personne morale choisit de soumettre a
I’impdt au titre de I’exercice au cours duquel la Fusion est réalisée la plus-value réalisée dans le cadre de la
Fusion, la valeur fiscale des actions Arkema S.A. en cas de cession ultérieure sera égale a la valeur retenue pour
la détermination de la plus-value imposable au titre de 1’exercice au cours duquel la Fusion est réalisée.

2.1.2.5.3 Conséquences fiscales pour les actionnaires dont la résidence fiscale est située en Belgique

Conformément a la décision délivrée le 23 mars 2006 par le « Service des Décisions Anticipées en maticre
fiscale » au sein du Service Public Fédéral Finances, 1’attribution gratuite par TOTAL S.A. des actions Arkema
S.A. ou, le cas échéant, des droits d’attribution d’actions Arkema S.A. formant rompus, a ses actionnaires,
personnes physiques ou personnes morales, dont la résidence fiscale est située en Belgique ne sera pas considérée
comme une distribution de dividende au sens de I’article 18 alinéa 1 2° Bis du Code des imp0ts sur les revenus
1992, et partant, I’attribution des actions Arkema S.A. ne doit pas faire 1’objet d’une retenue de précompte

mobilier.
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2.1.2.5.4 Conséquences fiscales pour les actionnaires dont la résidence fiscale est située au Canada

Les informations suivantes s’appliquent aux titulaires d’actions ou d’American Depositary Receipts (ADR)
ToraL S.A., imposables au Canada, au regard de 1’Income Tax Act (Canada), au titre de la détention de ces
actions ou de ces ADR (I’Actionnaire Canadien) :

Une demande d’agrément aupres du Canada Revenue Agency (CRA) est en cours de préparation par TOTAL
S.A. en vue, conformément aux dispositions de I’article 86.1 de 1’"Income Tax Act (Canada), d’obtenir un régime
de report d’imposition au titre de 1’ Apport-Scission Total. L’obtention de ce report d’imp6t est soumis a un
certain nombre de conditions définies dans I’article 86.1.

Si le régime de report d’imposition au titre de 1’Apport-Scission Total est accordé et si 1’Actionnaire
Canadien dépose les formulaires d’option appropriés aupres du CRA, cet Actionnaire Canadien ne sera pas
imposable au titre de I’attribution d’actions ou d’American Depositary Shares (ADS) Arkema S.A. résultant de
I’ Apport-Scission Total. Le prix de revient des actions ToTAL S.A. de I’Actionnaire Canadien serait réduit a
proportion de la valeur des actions (ou ADS) Arkema S.A. par rapport a la valeur totale des actions (ou ADS)
Arkema S.A. et TotaL S.A. déterminées a I’issue de 1’ Apport-Scission Total. Le prix de revient des actions (ou
ADS) Arkema S.A. de I’ Actionnaire Canadien serait égal a la valeur de la réduction du prix de revient des actions
(ou ADS) TotAL S.A.

Si le régime de report d’imposition au titre de I’ Apport-Scission Total n’est pas accordé ou si 1’ Actionnaire
Canadien ne dépose pas les formulaires d’option appropriés aupres du CRA, 1’ Actionnaire Canadien serait tenu
de déclarer comme revenu imposable une somme égale a la valeur de marché des actions (ou ADS) Arkema S.A.
attribuées au titre de 1’ Apport-Scission Total. Dans cette hypothese, le prix de revient des actions (ou ADS)
Arkema S.A. de I’ Actionnaire Canadien serait égal a la somme ainsi déclarée. Par ailleurs, le prix de revient des
actions (ou ADS) TotaL S.A. de I’Actionnaire Canadien ne serait pas réduit dans cette hypothese.

TotAL S.A. ne pense pas pouvoir obtenir la confirmation de ce régime de report d’imposition avant la Date
de Réalisation. Il est prévu que la décision de confirmation soit prise par les autorités canadiennes compétentes au
cours des mois qui suivent la Date de Réalisation, permettant ainsi a la plupart des Actionnaires Canadiens de
déposer les formulaires d’option avec leurs déclarations de revenus de I’exercice de réalisation de la Scission des
Activités Arkema. Toutefois, dans la mesure ou il n’y a pas de certitude & cet égard, dans I’hypothese ou le
régime de report d’imposition serait obtenu aprés que 1’Actionnaire Canadien ait déclaré comme revenu
imposable la valeur de marché des titres Arkema S.A., celui-ci serait toutefois normalement autorisé a opter pour
le régime de report d’imposition et a amender sa déclaration de revenus en conséquence, ce qui pourrait lui
permettre de bénéficier d’un remboursement du montant de I’'imp6t payé au titre de I’ Apport-Scission Total.

2.1.2.5.5 Autres pays

Les opérations constitutives de la Scission des Activités Arkema n’ont fait ni ne feront ’objet d’une
demande d’agrément fiscal dans un pays autre que la France, la Belgique et le Canada.

2.1.2.6 Conséquences de la Scission des Activités Arkema sur I’actionnariat salarié

Les salariés et anciens salariés des sociétés de TOTAL bénéficient de deux dispositifs principaux d’épargne
salariale : le PEG-A et le PEG-T. Ces plans d’épargne permettent a ces salariés d’investir soit dans le cadre
d’opérations d’augmentation de capital réservées, soit dans le cadre de dispositifs d’épargne salariale classiques.

2.1.2.6.1 Conséquences de la Scission des Activités Arkema sur les versements dans les PEG-A et
PEG-T

a) PEG-A

Le PEG-A est un plan d’épargne groupe octroyé, ouvert a toutes les sociétés de ToTAL détenues directement
ou indirectement a 50 % au moins par TOTAL S.A. aussi bien en France qu’a I’étranger.

Ce plan d’épargne est dédié aux opérations d’augmentation de capital réservées aux salariés. Il a pour
support deux fonds communs de placement entreprise (FCPE) investis en actions ToTAL S.A., I'un pour les
sociétés francaises (le FCPE Total Actionnariat France), 1’autre pour les sociétés étrangeres (le FCPE Total
Actionnariat International).

Conformément aux dispositions de I’article L. 444-3 du Code du travail, a I’issue de la Scission des
Activités Arkema, les salariés et anciens salariés des sociétés d’Arkema ne pourront plus participer aux
opérations d’augmentation de capital réservées aux salariés mises en ceuvre par TOTAL.
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b) PEG-T

Le PEG-T est un plan d’épargne groupe mis en place par accord collectif du 15 mars 2002 et ouvert a toutes
les sociétés francgaises dont ToTAL S.A. détient directement ou indirectement plus de 50 % du capital. Il a pour
support sept FCPE dont un FCPE principal, le FCPE Total Actionnariat France, investi en actions ToTaL S.A.

A la date du présent prospectus, les sociétés du Groupe adhérentes au PEG-T sont: Arkema France,
Alphacan S.A., Alphacan Soveplast, Altuglas International S.A., Altuglas International Services, CECA S.A.,
GRL, MLPC International et Resinoplast.

Si une société ne répond plus aux conditions d’appartenance a TOTAL, 1’adhésion cesse des la mise en ceuvre
du nouveau plan d’épargne négocié dans la société sortie du périmetre de TOTAL, ou au plus tard et de plein droit,
comme le précise le reglement du PEG-T, trois mois a partir de la date a laquelle la société concernée ne satisfait
plus aux conditions d’appartenance a ToTaL. Les versements au PEG-T effectués pendant ce délai ne donnent
plus lieu a abondement.

A T’issue de la Scission des Activités Arkema, les salariés et anciens salariés du Groupe n’auront donc plus
la possibilité de procéder a des versements sur le PEG-T a I’expiration du délai visé ci-dessus. Les avoirs déposés
sur le PEG-T avant la Scission des Activités Arkema pourront toutefois y étre conservés par leurs détenteurs.

2.1.2.6.2 Conséquences de la Scission des Activités Arkema sur les avoirs détenus au sein des FCPE

La Scission des Activités Arkema ne constituera pas un motif de déblocage anticipé des avoirs détenus au
sein des FCPE et n’aura pas d’impact sur leur durée de blocage. Pour les résidents fiscaux francais, la Scission
des Activités Arkema ne devrait pas avoir d’impact non plus sur leur traitement fiscal.

a) FCPE investis en actions ToraL S.A.

Outre les FCPE présents dans les plans d’épargne groupe (PEG-A et PEG-T), un troisieme FCPE issu de la
privatisation d’Elf Aquitaine en 1994 (FCPE EIf Privatisation n°1) est investi en actions ToTaL S.A.

Afin de conserver les caractéristiques de ces trois FCPE et de maintenir la corrélation de la valeur de la part
des trois fonds avec le cours de I’action de TOTAL S.A., et sous réserve des décisions des conseils de surveillance,
il est prévu la création de trois nouveaux FCPE dans lesquels seront logées les actions Arkema S.A. auxquelles
donneront droit les actions TOTAL S.A. détenues par les FCPE Total.

Ainsi, pour chacun des trois FCPE actuels, il y aura :

— le fonds actuel (FCPE Total Actionnariat France, FCPE Total Actionnariat International et FCPE EIf
Privatisation n°l) rassemblant les actions TOTAL S.A. des salariés et anciens salariés des sociétés de
TorAL et des sociétés du Groupe, mais qui sera fermé aux nouveaux investissements des salariés et
anciens salariés du Groupe a la suite de la Scission des Activités Arkema ; et

— un nouveau fonds, rassemblant les actions Arkema S.A. des salariés et anciens salariés de sociétés de
TorAL et des sociétés du Groupe qui auront été attribuées a 1’occasion de 1’ Apport-Scission Total, mais
qui sera fermé aux nouveaux investissements des salariés et anciens salariés des sociétés de TOTAL.

Les détenteurs de parts du FCPE Total Actionnariat France, du FCPE Total Actionnariat International ou du
FCPE EIf Privatisation n°1 deviendront donc titulaires de parts du nouveau FCPE correspondant. Les parts des
trois nouveaux FCPE Arkema seront bloquées pour la durée de blocage restant a courir des parts du FCPE Total
correspondant.

Les mécanismes décrits au présent paragraphe a) sont soumis a 1’agrément des reglements et notices des
FCPE Arkema par I’ Autorité des marchés financiers.

b) FCPE diversifiés

A T’issue de la Scission des Activités Arkema, les avoirs détenus par les salariés et anciens salariés du
Groupe dans les FCPE diversifiés seront maintenus. Des discussions ont été engagées avec les partenaires sociaux
afin de mettre en oeuvre un plan d’épargne groupe Arkema des la réalisation de la Scission des Activités Arkema.
Ce plan proposerait aux salariés et anciens salariés du Groupe, en plus des fonds actions tels que décrits au
paragraphe (a) ci-dessus, quatre a cinq fonds multi-entreprises. Les salariés et anciens salariés d’Arkema
pourront, s’ils le souhaitent, transférer, a titre individuel, tout ou partie de leurs avoirs des fonds diversifiés du
plan ToTAL vers le plan ARKEMA, conformément aux dispositions de I’article L. 444-9 du Code du travail. Le
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délai d’indisponibilité écoulé des sommes transférées s’imputera alors sur la durée de blocage prévue par le
nouveau plan.

2.1.2.6.3 Conséquences de la Scission des Activités Arkema pour les salariés et anciens salariés des
sociétés de ToTtaL détenant directement des actions TOTAL S.A. (salarié€s et anciens salariés des
sociétés de TOTAL en Italie) ou des ADR (salariés et anciens salariés des sociétés de TOTAL aux
Etats-Unis d’Amérique et au Canada) souscrits lors des augmentations de capital réservées aux
salariés dans le cadre du PEG-A.

a) Salariés et anciens salariés des sociétés de ToraL en Italie

Les salariés et anciens salariés des sociétés de TOTAL en Italie détenant directement des actions TOTAL S.A.
souscrites lors des opérations d’augmentation de capital réservées aux salariés dans le cadre du PEG-A se verront
attribuer par ToraL S.A. directement des actions Arkema S.A. dans le cadre de 1’ Apport-Scission Total.

b) Salariés et anciens salariés des sociétés de Torar aux Etats-Unis d’Amérique et au Canada

Il est prévu que les salariés et anciens salariés des sociétés de ToTaL aux Etats-Unis d’Amérique et au
Canada détenant directement des ADR ToraL S.A. souscrits lors des opérations d’augmentation de capital
réservées aux salariés dans le cadre du PEG-A se verront attribuer des ADS Arkema S.A. par I’intermédiaire de
la création d’un « sponsored, unlisted ADR facility » Arkema S.A., étant précisé que les ADS Arkema S.A. ne
feront 1’objet d’aucune demande de cotation.

Une (1) ADS Arkema S.A. représentera une (1) action Arkema S.A.

Les ADS Arkema S.A. attribuées a ces salariés ou anciens salariés seront librement disponibles sauf, dans le
cas des ADS Arkema S.A. auxquels donneront droit les ADS ToTAL S.A. souscrites dans le cadre de I’opération
d’augmentation de capital réservée aux salariés mise en ceuvre par TOTAL en février 2006, lesquelles seront
indisponibles pour la durée d’indisponibilité restant a courir des ADS TorAL S.A. correspondantes, sous réserve
que la Scission des Activités Arkema soit considérée comme un « tax free spin off » au sens de la réglementation
fiscale locale.

2.1.2.7 Conséquences de la Scission des Activités Arkema pour les bénéficiaires d’options de souscription
et d’achat d’actions Torar S.A. et Elf Aquitaine et pour les bénéficiaires d’une attribution gratuite
d’actions Torar S.A.

2.1.2.7.1 Options de souscription d’actions Elf Aquitaine et options de souscription et d’achat d’actions
ToraL S.A.

a) Maintien des droits des bénéficiaires faisant partie d’Arkema a issue de la Scission des Activités
Arkema

Les droits des salariés, dirigeants et anciens salariés du Groupe au titre d’options de souscription ou d’achat
d’actions ToTAL S.A. ou d’options de souscription EIf Aquitaine dont ils bénéficieront a la Date de Réalisation
seront maintenus.

b) Ajustement des droits des bénéficiaires

(i) Diminution des prix d’exercice des options

En conséquence de 1I’Apport-Scission Total, le prix d’exercice des options de souscription ou d’achat
d’actions TOoTAL S.A. non exercées a la Date de Réalisation sera diminué, conformément aux dispositions
1égislatives et réglementaires applicables, d’une somme égale au produit de ce prix d’exercice par le rapport entre
(i) d’une part, la valeur de I’action Arkema S.A. (divisée par 10, afin de prendre en compte le fait que dix
(10) actions TotAL S.A. donnent droit a une (1) action Arkema S.A.) et (ii) d’autre part, la valeur de 1’action
TorAL S.A. avant attribution.

Le conseil d’administration de TotaL S.A. du 14 mars 2006 a décidé que ce rapport sera calculé en
retenant :

— comme valeur de ’action Arkema S.A. la moyenne des premiers cours cotés de cette action lors de ses
trois premiers jours de négociation sur le marché Eurolist by Euronext™ ;

— comme valeur de I’action TOTAL S.A. la moyenne des premiers cours cotés de cette action sur le marché
Eurolist by Euronext™ sur la période d’un mois dont le dernier jour sera la veille de la Date de
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Réalisation, corrigée du solde du dividende de ToTAL S.A. au titre de 1’exercice 2005 qui serait mis en
paiement a la Date de Réalisation.

De méme, en conséquence de 1’ Apport-Scission Elf, le prix d’exercice des options de souscription d’actions
Elf Aquitaine non exercées a la Date de Réalisation sera diminué, conformément aux dispositions 1égislatives et
réglementaires applicables, d’une somme égale au produit de ce prix d’exercice par le rapport entre (i) d’une part,
la valeur de I’action S.D.A. et (ii) d’autre part, la valeur de I’action EIf Aquitaine avant attribution.

Le conseil d’administration d’Elf Aquitaine du 10 mars 2006 a décidé que ce rapport sera calculé en
retenant :

— comme valeur de I’action S.D.A., la moyenne des premiers cours cotés de I’action Arkema S.A. lors de
ses trois premiers jours de négociation sur le marché Eurolist by Euronext™™, corrigée du rapport
d’échange de la Fusion, soit une (1) action Arkema S.A. pour quinze (15) actions S.D.A.,

— comme valeur de I’action Elf Aquitaine, la moyenne des premiers cours cotés de cette action sur le
compartiment des valeurs radiées de marchés réglementés d’Euronext Paris, sur la période d’un mois
dont le dernier jour sera la veille de la Date de Réalisation, corrigée du solde du dividende d’EIf
Aquitaine qui serait mis en paiement a la Date de Réalisation.

(ii) Augmentation du nombre d’actions sous options

Pour toutes les options de souscription ou d’achat non exercées a la Date de Réalisation, le nombre d’actions
ToraL S.A. et Elf Aquitaine sous options restant a exercer sera augmenté, conformément aux dispositions
réglementaires applicables, de telle sorte que le total des prix de souscription ou d’achat des options restant a
exercer reste constant.

Les conseils d’administration de ToTtAL S.A. et d’Elf Aquitaine ont donné pouvoir a leur président respectif
a I’effet d’arréter le montant exact des ajustements mentionnés aux paragraphes (i) et (ii) ci-dessus et d’apporter
toute modification aux modalités d’ajustement qui s’avéreraient nécessaires ou utiles en vertu de nouvelles
dispositions législatives ou réglementaires qui entreraient en application avant la date d’ajustement de ces
options.

c) Ajustement de ’engagement d’échange consenti par Torar S.A.

Aux termes de I’engagement d’échange consenti en 1999 par ToTtaL S.A. dans le cadre de I’offre publique
d’échange (I’OPE) initiée par TOTAL S.A. sur les actions Elf Aquitaine, TOTAL S.A. a garanti aux bénéficiaires
d’options de souscription d’actions Elf Aquitaine non exercées a la cloture de I’OPE une faculté d’échange de
leurs actions EIf Aquitaine issues de 1’exercice d’options de souscription contre des actions TOTAL S.A. sur la
base de la parité d’échange de I’OPE (soit 19 actions TOoTAL S.A. contre 13 actions EIf Aquitaine).

Les droits des salariés, dirigeants et anciens salariés du Groupe au titre de cet engagement d’échange dont ils
bénéficieront a la Date de Réalisation, seront maintenus jusqu’a la date d’expiration de I’engagement d’échange,
soit jusqu’au 12 septembre 2009. La parité d’échange sera, conformément aux stipulations de 1’engagement
d’échange, ajustée a raison de la Scission des Activités Arkema comme suit :

Soit C, la valeur de I'action ToTAL S.A. avant la réalisation de I’ Apport-Scission Total, égale a la moyenne
des premiers cours cotés de 1’action TOTAL S.A. sur la période d’un mois dont le dernier jour sera la
veille de la Date de Réalisation, et corrigée du solde du dividende de ToTAL S.A. au titre de 2005 qui
serait mis en paiement a la Date de Réalisation ;

A lavaleur de I’action Arkema S.A., égale a la moyenne des premiers cours cotés de 1’action durant les
trois premiers jours de négociation ;

C. la valeur de I’action Elf Aquitaine avant réalisation de 1’ Apport-Scission Elf, obtenue par application
du ratio de I’engagement d’échange (r) a la valeur de I’action ToraL S.A. (C); (C,=1C);

r leratio de ’engagement d’échange avant réalisation de la Scission des Activités Arkema (r = 19/13) ;

a  le nombre d’actions ToTAL S.A. donnant droit & une action Arkema S.A. (a = 10) ;

p la parité de fusion entre Arkema S.A. et S.D.A. (p = 15);

r’ le ratio ajusté de I’engagement d’échange apres réalisation de la Scission des Activités Arkema.
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Pour tenir compte de la réalisation de la Scission des Activités Arkema, le ratio ajusté de I’engagement
d’échange, r’, sera égal a:

a

p

a
Cix —m -1
A
L’ajustement de 1’engagement d’échange tiendra compte, le cas échéant, de la division du nominal de
I’action TOTAL S.A. soumise a 1’assemblée générale des actionnaires de TOTAL S.A. du 12 mai 2006.

L’évaluation du ratio ajusté de I’engagement d’échange ainsi obtenu sera exprimée sous forme d’une parité
d’échange d’un nombre entier d’actions ToTAaL S.A. offertes pour un nombre entier d’actions EIf Aquitaine
apportées a I’échange. A cette fin, la parité qui entrainera le nombre entier d’actions Elf Aquitaine a échanger le
plus faible sera retenue, étant précisé que I’écart entre (i) le ratio ajusté de I’engagement d’échange (1) et (ii) le
rapport entre les nombres entiers d’actions de ToTaL S.A. et d’Elf Aquitaine utilisés dans la parité retenue ne
pourra pas dépasser deux pour cent (2 %).

Le conseil d’administration de ToraL S.A. du 14 mars 2006 a donné pouvoir a son président afin de
procéder a I’ajustement de la parité de ’engagement d’échange a I’issue de la réalisation de la Scission des
Activités Arkema, selon les modalités décrites ci-dessus et apporter toute modification aux modalités d’ajuste-
ment de I’engagement d’échange, qui s’avérerait nécessaire ou utile, notamment par suite de nouvelles
dispositions réglementaires concernant I’ajustement des options TOTAL S.A. mentionné au paragraphe (b) ci-
dessus.

L’ajustement de ’engagement d’échange ne devrait pas remettre en cause le régime fiscal de faveur dont
bénéficient les titulaires d’options de souscription d’actions EIf Aquitaine.

d) Suspension de I’exercice des options de souscription d’actions Elf Aquitaine, des options de souscrip-
tion et d’achat d’actions TorarL S.A. et de ’engagement d’échange consenti par Torar S.A.

Les conseils d’administration de ToTAL S.A. et d’Elf Aquitaine en date respectivement du 14 mars et du
10 mars 2006 ont décidé, conformément aux dispositions de I’article L. 225-149-1 du Code de commerce, de
suspendre I’exercice des options de souscription d’actions Elf Aquitaine et des options de souscription et d’achat
d’actions ToTaL S.A. et le conseil d’administration de ToraL S.A. a également décidé de suspendre
I’engagement d’échange consenti par TOTAL S.A. aux titulaires d’options de souscription d’actions EIf Aquitaine
a compter du 25 avril 2006 (inclus) jusqu’au troisieéme jour de bourse (inclus) suivant la Date de Réalisation.

e) Conséquences de attribution d’actions d’Arkema S.A. aux titulaires d’options ToraL S.A. dont les
actions issues de l'exercice des options font I’objet d’une période d’incessibilité

Les actions Arkema S.A. auxquelles donneront droit les actions TOTAL S.A. résultant d’une levée d’options
TotAaL S.A. seront indisponibles pour une durée égale a la durée d’indisponibilité restant a courir au titre des
actions ToTAL S.A. concernées.

f) Caractere intercalaire de |’opération d’Apport-Scission Total

L’opération d’Apport-Scission Total revétira un caractere intercalaire au regard du décompte des délais
d’indisponibilité des actions qui résulteront de I’exercice des options. Ces délais continueront a étre calculés a
partir des dates d’attribution des options de souscription ou d’achat d’actions ToTraL S.A.

2.1.2.7.2  Actions ToraL S.A. attribuées gratuitement

a) Maintien des droits des bénéficiaires faisant partie du Groupe a l'issue de la Scission des Activités
Arkema

Les droits des salariés, dirigeants et anciens salariés du Groupe, au titre de 1’attribution gratuite d’actions
TortaL S.A., intervenue au mois de juillet 2005 dont ils bénéficieront a la Date de Réalisation, seront maintenus.
b) Suspension du droit a ’attribution anticipée

Le conseil d’administration de ToTAL S.A. du 14 mars 2006 a décidé de suspendre la possibilité d’attribuer
par anticipation des actions sur le fondement de I’article L. 225-197-3 du Code de commerce et des stipulations
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du plan, a compter du 25 avril 2006 (inclus) jusqu’au troisieme jour de bourse (inclus) suivant la Date de

Réalisation.

2.1.2.8 Calendrier de la Scission des Activités Arkema

Signature des traités d’apports et de fusion :
Visa sur le prospectus :
Publication des avis de projets d’apports et de fusion :

Publication de D’avis BALO de convocation des
assemblées générales mixtes de Torar S.A. et d’Elf
Agquitaine :

Assemblées générales d’Elf Aquitaine, d’Arkema S.A.
et de S.D.A. :

Assemblée générale mixte de ToraL S.A. :

Date de Réalisation :

Premiere cotation sur le marché Eurolist by
Euronext™ des actions Arkema S.A. et des droits
d’attribution d’actions Arkema S.A. ; inscription des
actions S.D.A. sur le compartiment des valeurs
radiées de marchés réglementés d’Euronext Paris :

Fin de la cotation des droits d’attribution d’actions
Arkema S.A. sur le marché Eurolist by Euronext™ ;
transfert de ces droits sur le compartiment des
valeurs radiées de marchés réglementés d’Euronext
Paris :

Fin de linscription des droits d’attribution d’actions
Arkema S.A. et des actions S.D.A. sur le compartiment
des valeurs radiées de marchés réglementés d’Euronext
Paris :

2.1.2.9 Conditions suspensives

mercredi 15 mars 2006
mercredi 5 avril 2006

vendredi 7 avril 2006

vendredi 21 avril 2006

mercredi 10 mai 2006
vendredi 12 mai 2006

zéro heure le jour de la Premieére Admission
(prévue le jeudi 18 mai 2006)

prévue le jeudi 18 mai 2006

vendredi 26 juin 2006

vendredi 29 décembre 2006

Les traités d’apports et de fusion relatifs a la Scission des Activités Arkema comportent des conditions
suspensives, dont certaines ont été réalisées a la date du présent prospectus.

Toutefois, a la date du présent prospectus :

— La réalisation effective de 1’Apport-Scission EIf et de 1’Apport-Scission Total reste soumise a la
satisfaction des conditions suspensives suivantes :

— réalisation définitive de 1’augmentation
tion 2.1.2.1(i) du présent prospectus ;

de capital d’Arkema France mentionnée a la sec-

— approbation par 1’assemblée générale extraordinaire des actionnaires de S.D.A. de 1’ Apport-Scission

Elf ;

— approbation par I’assemblée générale mixte des actionnaires d’Elf Aquitaine de 1’ Apport-Scission

Elf ;

— approbation par 1’assemblée générale mixte des actionnaires d’Arkema S.A. de 1’ Apport-Scission

Total ;
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— approbation par 1’assemblée générale mixte des actionnaires de ToraL S.A. de 1’Apport-Scission
Total ;

— décision d’admission aux négociations des actions Arkema S.A. sur le marché Eurolist by
Euronext™ ;

— décision d’admission aux négociations des droits d’attribution d’actions Arkema S.A. sur le marché
Eurolist by Euronext™.

— La réalisation effective de la Fusion reste soumise a la satisfaction des conditions suspensives suivantes :
— réalisation définitive 