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RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE

l. FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2013

1. Projets de croissance organique

* Le 5juin 2013, ARKEMA a annonceé le démarragd'eldension de capacité d'acide acrylique du saeCdear
Lake au Texas. Ce projet, qui porte la capacitéitua environ 270KT par an, représente la trapecheipale

du plan d'investissements de 110 millions de dslld6 annoncé en novembre 2010. Les deux autrets e

ce plan d’investissements correspondent (i) au déaga au 2"° semestre 2012, sur le site de Bayport au Texas,
d’une unité de production d'acrylate de 2-éthyleyhe (A2EH) destiné au marché des adhésifs serssibla
pression et (ii) a I'addition d’'une unité d’acrygade méthyle, utilisé sur les marchés du traiterderteau et des
polyméres de spécialités, avec un démarrage préfin d'année 2013.

* Le 18 juin 2013, ARKEMA a annoncé une augmentatie 15% de ses capacités mondiales de bis-peroxyde
sur ses deux usines de Spinetta (ltalie) et Fran@lirginie, Etats-Unis). Ces nouvelles capacitdéja
opérationnelles, représentent la premiére étape pfagramme a plusieurs volets destiné & accrd@rgd0% la
capacité globale de bis-peroxyde d'ici la fin 20fetla business unit Peroxydes Organiques du potéridax
Haute Performance. Elles permettront de répondeefarte demande de I'industrie du caoutchouc Stiqlue

pour les agents de réticulation, notamment en Asid;accompagner les récents développements.

2. Acquisitions

Au cours du premier semestre 2013, ARKEMA a annaieéx projets d’acquisition en ligne avec sa stiiaté
dans les Matériaux Haute Performance :

 sécuriser I'accés a ses matiéres premiéeres stratg@ges :

Le 11 avril 2013, ARKEMA a signé un accord avestziété indienne Jayant Agro, I'un des plus impusa
producteurs au monde d’huile de ricin et de sewéeafin de prendre une participation d’enviro#@28ans une
de ses filiales, la société Ihsedu Agrochem spéémldans la production d'huile de ricin. Cettatj@enture a
pour but de développer la production d’huile dénriet assurera & ARKEMA un acces compétitif et 66éusur

le long terme a cette matiere premiere stratégpmue la fabrication de ses polyamides bio-sour&s 10 et

PA 11). Ce projet devrait étre finalisé dans leraatidu 3™¢trimestre 2013 ;

 accélérer le développement grace a l'innovation :

Le 3 avril 2013, ARKEMA a annoncé sa prise de pgoétion majoritaire dans la société AEC Polymers,
producteur notamment d’'adhésifs de structure a basméthacrylates issus d'une technologie dévelpaé
ARKEMA.

3. Point sur les conséguences pour ARKEMA des diffictés rencontrées par Kem One

Le 27 mars 2013, ARKEMA a pris acte de 'ouvertysar, le tribunal de commerce de Lyon, d’'une procédie
redressement judiciaire avec continuation de Natétipendant une période d’observation de six npoisr la
société Kem One SAS, correspondant a la partie afétectrolyses chlore / soude et production de PH€E
'ensemble des activités cédées par ARKEMA au geokifesch en juillet 2012. Dans ce cadre, ARKEMA a
comptabilisé au L trimestre 2013 une charge exceptionnelle de 12Hions d'euros correspondant a
I'exposition du Groupe vis-a-vis de la société Kéme SAS (créances détenues sur Kem One et garanties
faveur de tiers).

Par assignation recue le 12 mars 2013, le grougsckl a engagé une procédure d’arbitrage a I'ereontr
d’ARKEMA dans le cadre de la cession de ses aégwinyliques, devenues depuis Kem One, en vuaetiab
des dommages et intéréts d'un montant de 310 mdllideuros. ARKEMA qui récuse vigoureusement ces
accusations sans fondement, a engagé toute wetiafin de défendre ses droits et de prouver saedoi
devant les autorités compétentes et est parfaitecoafiant dans sa capacité a le démontrer.



Il. ANALYSE DES RESULTATS FINANCIERS DU PREMIER SEMESTR E 2013

Suite a la cession de ses activités vinyliques débillet 2012, ARKEMA a annoncé un changement
d’'organisation et de reporting avec trois nouvepbles d'activités : les Matériaux Haute Performaries
Spécialités Industrielles et les Coating SolutioBstte section présente les informations sur | luks cette
nouvelle organisation qui a été présentée en sépeeR012 lors d’une Journée Investisseurs et quiléwite
plus précisément au chapitre 1 du Document deegéér2012.

En application de la norme IFRS 5, les élémentsdultat des activités vinyliques sont classés taesmpte
de résultat consolidé du Groupe en « activités ddramées » pour I'exercice 2012. Les flux financieosir le
1% semestre 2012 incluent les flux relatifs a ceiwiéés qui sont présentés en flux des activitésiebanées.

(En millions d’euros) 1 semestre 1° semestre  Variations
2013 2012 En %
Chiffre d’affaires ...t e 3192 3342 -4%
EBITDA. ...t e e 507 559 -9%
Marge d’EBITDA (%0)....cvvieieiiieee e ieeaeeeeieieee e 15,9% 16,7%
Résultat d’exploitation courant ..........ccccceee veevveeniiieen. 353 409 -14%
Autres charges et produits (140) (25)
Résultat d’exploitation ............cccccccuveeee. 213 384 -45%
Résultat net - part du Groupe des activités poursuivies .......... 82 252 -67%
Résultat net - part du Groupe des activités abandonnées ...... - (164)
Résultat net - part du Groupe .......cceoviviieieriiiiiiiiiennnn. 82 88 -7%
RésUItat NEt COUraNt  ......oeeeeeeeee e e, 221 274 -19%
INVESEISSEMENTS. ..o 174 180 -3%
Dette nette ........ccooveiieii i e 1150 900 +28%

(30/06/13)  (31/12/12)

Chiffre d’affaires

Sur le premier semestre 2013, le chiffre d'affais&&tablit a 3 192 millions d’euros en baisse de%d par
rapport au & semestre 2012 et en retrait de 1,3% a taux degehenpérimétre constants. L'effet périmétre de
-2,2% refléte principalement 'impact de la cessites activités stabilisants étain finalisée Yeottobre 2012.
Les volumes sont en Iégére hausse (+1,2%). La fodissance des volumes du pble Coating Solutiqus,
bénéficie notamment d’'une présence accrue en Aoerilg Nord ou le marché de la construction s'amglio
progressivement, et la dynamique favorable darEhlachimie ont compensé I'impact du démarrage bhnt
pble Matériaux Haute Performance sur le début alenEe 2013, affecté, comme attendu, par la faibldsda
demande sur certains marchés finaux, notamment lpsupolymeéres fluorés. L'effet prix / mix produite
-2,4% reflete notamment la baisse du colt de cer$ainatieéres premiéres et un mix produits difféden2012
dans les Matériaux Haute Performance. L'effet dange de -1% correspond principalement au léger
raffermissement de I'euro face au dollar US.

EBITDA

Dans un environnement économique moins favorabke lan dernier, 'EBITDA s’établit a 507 millions
d’euros contre 559 millions d’euros au premier s&mee2012, confirmant ainsi la solidité du portdfeu
d’'activités de spécialités du Groupe et son pawiteanent géographique équilibré. La performance &@e p
Matériaux Haute Performance est en retrait paradpmu £’ semestre 2012 du fait d’'une demande plus faible
gue I'an dernier dans le marché du photovoltaiqukielécalage de certains projets pétroliers éegad e pole
Spécialités Industrielles délivre une performamés €levée, au méme niveau que I'an dernier, @hlke Coating
Solutions progresse par rapport &useémestre 2012, soutenus par les fortes positiévslappées en Amérique
du Nord dans ces deux segments d’'activités.

1Pour le £ semestre 2012, résultat net courant des actipaéssuivies (hors impact des activités vinyliques
cédées début juillet 2012).



La marge d’EBITDA se maintient & un trés bon nivéai5,9% du chiffre d’affaires et se situe parnsi jpdus
élevées de l'industrie reflétant les solides posiid’ARKEMA développées dans la chimie de spééiali

Résultat d’exploitation

Le résultat d’exploitation s’éléve a 213 millionsuros contre 384 millions d’euros au premier senee2012. Il
integre des amortissements de 154 millions d’eyxhes du niveau du premier semestre 2012 (18i@msi
d’euros). Le résultat d’exploitation inclut égalerhel‘autres charges et produits pour un montardl tdée
-140 millions d’euros qui correspondent principadgmna une charge exceptionnelle de 125 millionsird'e
comptabilisée suite a la mise en redressementigiidicde la société Kem One SAS, société qui rggeda
partie amont (électrolyse chlore / soude et PV@)ai#ivités vinyliques cédées par ARKEMA au grojesch.
Le montant provisionné correspond a |'estimatior’'eeposition d’ARKEMA vis-a-vis de la société Kefdne
SAS. Au premier semestre 2012, les autres chatgasduits représentaient un montant de -25 m#lidieuros
qui incluaient principalement l'impact de la rupud’'approvisionnement en CDT (la matiére premiéue d
polyamide 12) pour un montant total de -16 millia'suros et diverses charges liées aux opératiercesisions
et acquisitions.

Imp6t sur les résultats

La charge d’'impét s'éleve alIsemestre 2013 a 106 millions d’euros (112 milliofsuros au 1 semestre
2012) représentant 30% du résultat d’exploitaticurant. Ce taux d’imposition reflete la répartition
géographique des résultats et notamment le paéde éle I’Amérique du Nord dans les résultats dw@ecet la
part plus faible de I'Europe.

Résultat net part du Groupe des activités abandamé

Dans le cadre de son recentrage sur ses métietsrde de spécialités, ARKEMA a cédé début juilétl2 ses
activités vinyliques. Le résultat net de ces atdiviau § semestre 2012 s'est établi a -164 millions d'edtos
intégrait (i) le résultat net opérationnel de liaité de -70 millions d’euros qui reflétait la dent®e morose dans
la construction européenne et la complexité & menguaralléle un processus de cession majeuregetstion
opérationnelle de I'activité et (ii) d’autres chasget produits pour un montant total de -94 miiofeuros. Ces
charges incluaient I'impact de la mise en place gsnties négociées lors de la finalisation dwessus
d’information/consultation des instances reprédems du personnel, le colt de la mise en autonateie
l'activité (systémes d'information, frais juridigsieet comptables liés aux apports d'activités...) et d
ajustements post-closing.

Résultat net, part du groupe et résultat net coutan

Le résultat net, part du Groupe s’établit a 82ionlk d’euros contre 88 millions d’euros dlisemestre 2012.

En excluant 'impact, aprés imp6ts, des éléments négurrents, le résultat net courant s’éléve amllons
d’euros contre 274 millions d’euros (résultat natr@nt des activités poursuivies) au premier sam@12.



Activité des segments

Matériaux Haute Performance

(En millions d’euros) 1 semestre 1° semestre  Variations
2013 2012 En %

Chiffre d’affaires ...t e 925 1106 -16%

] I A 163 211 -23%

Marge d'EBITDA (%0)....cuuieie it it e 17,6% 19,1%

Résultat d’exploitation courant ..........cccccceee vevevveerivinnnn. 112 158 -29%

Le chiffre d'affaires du podleMatériaux Haute Performance s'établit a 925 millions d’euros contre
1106 millions d’euros au*1semestre 2012. Il intégre un effet périmétre @ 6ui correspond essentiellement
a l'impact de la cession des activités stabilisatésn, un effet prix négatif qui reflete principaient un mix
produit différent de celui de 2012, la baisse ditate certaines matiéres premiéres et des volumesteait
dans les polyméres fluorés par rapport a une basmuhparaison élevée atl 4emestre 2012. Enfin, le léger
raffermissement de I'euro par rapport au dollardJ&i un impact négatif.

L’EBITDA s’établit a 163 millions d’euros contre 2Imillions d’euros au premier semestre 2012. An seis
Polyméres Techniques, les polyamides de spéciali#éisent une trés bonne performance qui reflate |
dynamique d'innovation dans le domaine de lalléegeimdes matériaux et une saisonnalité plus forte
gu'attendue au 2'° trimestre alors que la baisse de la demande etowditaique et le décalage de certains
projets dans le secteur du pétrole et du gaz afiedes polymeéres fluorés. La marge des Peroxydgarijues
bénéficie du renforcement de leur portefeuille thaiés aprés la cession des stabilisants étaimlifiée le
octobre 2012.

La marge d’EBITDA se maintient a un niveau robuster,6% contre 19,1% au premier semestre 2012.

Spécialités Industrielles

(En millions d’euros) 1 semestre 1° semestre  Variations
2013 2012 En %

Chiffre d’'affaires ......cccccviiiiiiiii e 1079 1098 -2%

] I A 218 222 -2%

Marge d'EBITDA (%0).....oviviiieiiiiei e e e 20,2% 20,2%

Résultat d’exploitation courant ..........ccccceee veevveeiivieen. 161 166 -3%

Le pbleSpécialités Industriellesmaintient un excellent niveau de résultat, prodh@remier semestre 2012. Le
chiffre d'affaires s'éléve a 1 079 millions d’eures léger retrait par rapport afi 4&emestre 2012. L'EBITDA
s’établit a 218 millions d’euros et la marge d’EBIA est stable a 20,2%.

L’ensemble des activités du pdle continue de bégfde I'environnement toujours porteur aux Etatss ou le
Groupe a développé au fil des ans une présencstitelle forte.

La performance de la Thiochimie reste bien orienséatenue par les marchés de la nutrition anireialie la
pétrochimie et du raffinage aux Etats-Uris performance des gaz fluorés réfrigérants resteeé malgré la
pression concurrentielle en Europe et en Chinelesirmarges unitaires de certains gaz et les masvais
conditions météorologiques ati™2trimestre. Dans le PMMA, les conditions de marsbét trés contrastées
traduisant les dynamiques de marché de I'automebitie la construction différentes selon les régi@nfin, la
performance des Oxygénés reste globalement stable.



Coating Solutions

(En millions d’euros) 1 semestre 1° semestre  Variations
2013 2012 En %

Chiffre d’affaires ...t e 1164 1126 +3%

] I A 161 156 +3%

Marge d'EBITDA (%0)....c.nveie e e, 13,8% 13,9%

Résultat d’exploitation courant ..........cccccceee veeeveeeivnnnnn. 116 116 -

Le chiffre d'affaires du pol€oating Solutionss’éléve & 1 164 millions d’euros en hausse de 8#tgpport au

1* semestre 2012. Cette hausse traduit principalef@eprogression des volumes en Amérique du Nord,
soutenue par la reprise progressive de la demamaeatiché des peintures décoratives et le démaaage™
trimestre de I'extension de capacité de produafiacide acrylique a Clear Lake (Texas).

L'EBITDA s'établit & 161 millions d'euros et la nge d’'EBITDA a 13,8%. Les Acryliques bénéficient de
volumes en hausse. Leurs marges unitaires &utrBmestre sont en retrait par rapport au niveawéldu 2™
trimestre 2012. Elles étaient alors favoriséeslgpdorte baisse du propyléne. Les conditions dech@adans les
Reésines de Revétements restent contrastées. Landerpaur les peintures décoratives progresse errigumeé
du Nord mais reste atone en Europe oU les conditinétéorologiques ont été défavorables au courd™tu
trimestre. Enfin, les performances de Sartomeragtt€x résistent bien, soutenues par les dévelopgsmdes
nouveaux produits.

Flux de trésorerie

Le flux de trésorerie libfes’établit & -16 millions d’euros contre -23 miti® d’euros au ®L semestre 2012. Ce
flux intégre une variation de -156 millions d’eurds besoin en fonds de roulement liée a 'augmiemtat
traditionnelle des ventes au cours dlskmestre. Le ratio besoin en fonds de roulemeanttsitfre d’affaires
reste toutefois bien maitrisé a 17,3%, au mémeanivgr'au 30 juin 2012. Les investissements s'éleaeh/4
millions d’euros au cours du semestre et devra@mfime chaque année, s'accélérer au cour§"Hisémestre
pour atteindre 500 millions d’euros sur I'ensendiéd’année 2013.

Le Groupe a également payé le 11 juin le dividedelel,80 euro par action représentant un montaat det
113 millions d'euros. Par ailleurs, dans le cades éngagements pris précédemment vis-a-vis de Keeyn O
Arkema a décaissé un montant de 75 millions d’earo&€™® trimestre. Ce montant était déja intégré dans les
comptes a la fin du®ltrimestre.

Endettement net

La dette nette s’établit & 1 150 millions d’euras3® juin 2013 (900 millions d’euros au 31 décentf#&?2) soit
un ratio d’endettement sur fonds propres de 4916%xiveau proche de celui de I'an dernier a fim j(48,7%).
Le Groupe confirme toutefois son objectif de rev@niin ratio d’endettement proche de 40% en finmke.

2 Flux de trésorerie provenant des opérations efrestissements hors impact de la gestion du fearite et
avant prise en compte du paiement des élémentauiésonséquences des difficultés rencontrées gar Gne.



[l TRANSACTION AVEC LES PARTIES LIEES

Les transactions entre sociétés consolidées on¢listinées dans le processus de consolidation.afaurs,
dans le cours normal de ses activités, le Groupet@amt des relations d'affaires avec certainegétés non
consolidées ou comptabilisées par équivalence ¢iesivaleurs non significatives.

\A FAITS MARQUANTS DEPUIS LE 30 JUIN 2013

Le 3 juillet 2013, le Fond Stratégique de Partitigga(FSP), société d’'investissement a capitalade créée par
guatre compagnies d'assurance majeures en FraB¢P—Paribas Cardif, CNP Assurances, Crédit Agricole
Assurances via sa filiale Predica et Sogécap (&r@griété Générale) — et destiné a favoriser Bitsgement
de long terme dans des sociétés cotées, a annasicéranchi le seuil de 6% du capital d'Arkema.

ARKEMA considére positive cette prise de participatqui témoigne de la confiance du FSP dans &tésiie
suivie par le Groupe sur le long terme et dansnsanagement.

Dans une perspective de conservation a long teeneite participation d'au moins 6% dans le cagifslkema,
le FSP a fait part au Conseil d'administration de ebjectif d'obtenir un siége d'administrateur. Censeil
d'administration examinera favorablement cette aget@ale nomination d’'une personnalité indépendameel g
adressera le FSP pour le représenter. Une fois cattdidature agréée, le Conseil d’administratmnreettrait
ce projet de résolution a I'approbation de la pedsé assemblée générale d’Arkema qui se tiendi lmai
2014.

V. PERSPECTIVES 2013

Les conditions de marché di™ semestre devraient s'inscrire dans la continuité1d semestre avec un
contraste marqué entre les régions et une viglittitée. Elles devraient continuer a étre solidesAmérique
du Nord et difficiles mais stables en Europe. EieAst notamment en Chine, la croissance devrsierelus
lente qu’attendue. Le pole Matériaux Haute Perforreadevrait continuer au™s trimestre a étre impacté par la
faiblesse des marchés du photovoltaique et le @geale certains projets dans le pétrole et leTgarefois, ces
marchés devraient, comme attendu, montrer une aragétin en fin d'année.

Dans ce contexte, Arkema devrait dégager au deexgemestre un EBITDA comparable a celui, record, du
deuxieme semestre 2012. Par rapport & 2012, I'EBIAD 3™*trimestre devrait étre plus faible que le point de
référence élevé de I'an dernier et [€4rimestre plus fort. Le Groupe confirme ainsi spacité a réaliser une
performance annuelle trés solide dans un enviroenemacro-économique moins favorable qu’en 2012. Le
Groupe restera toutefois attentif aux évolutiond’elevironnement macro-économique et mettra en ecles
mesures d'adaptation nécessaires le cas échéant.

Le Groupe continue la mise en ceuvre de sa stratigieroissance ciblée avec de nombreuses avantées e
confirme son ambition de réaliser en 2016 un achifflaffaires de 8 milliards d’euros et une margeRITDA
de 16% tout en maintenant un taux d’endettemeétimir a 40%.

VI. PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES

Les principaux risques et incertitudes auxquelSdeupe pourrait étre confronté au cours des sigh@ims mois
sont identiques a ceux décrits dans le Documeméféeence 2012 enregistré aupres de I'Autorité rdarschés
financiers (« AMF ») le 27 mars 2013 sous le nundgalépbt D.13-0229. Ce document est disponibldesur
site internet d’ARKEMA, rubrique « Investisseurs gwvww.finance.arkema.com) et sur le site de 'AMF
(www.amf-france.org). Par ailleurs, une mise a jdes passifs éventuels est présentée en note adesx#ats
financiers consolidés semestriels.
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Etats financiers consolidés intermédiaires résunaés30 juin 2013

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Notes 1% semestre  1° semestre
(En millions d'euros) 2013 2012
Chiffre d'affaires (C1&C2) 3192 3342
Colts et charges d'exploitation (2 549) (2 645)
Frais de recherche et développement (76) (74)
Frais administratifs et commerciaux (214) (214)
Résultat d'exploitation courant (C1) 353 409
Autres charges et produits (C3) (140) (25)
Résultat d'exploitation (C1) 213 384
Quote-part dans le résultat net des sociétés reiséguivalence 3 6
Résultat financier (27) (25)
Impbts sur le résultat (C5) (106) (112)
Résultat net des activités poursuivies 83 253
Résultat net des activités abandonnées - (164)
Résultat net 83 89
Dont résultat net part des minoritaires 1 1
Dont résultat net - part du Groupe (C4) 82 88
Dont résultat net - part du Groupe des activités porsuivies 82 252
Dont résultat net - part du Groupe des activités aBndonnées - (164)
Résultat net par action (en euros) (C6) 1,31 1,42
Résultat net par action des activités poursuives€uros) (C6) 1,31 4,07
Résultat net dilué par action (en euros) (C6) 1,29 1,40
Résultat net dilué par action des activités pourgs (en euros) (Ce6) 1,29 4,02
Amortissements (C1) (154) (150)
EBITDA * (C1) 507 559
Résultat net courant des activités poursuivies * (C4) 221 274
Résultat net courant par action des activités poiviss (en euros) (C6) 3,53 4,42
Résultat net courant dilué par action des activifEsirsuivies (el (C6) 3,49 4,37

euros)

* cf. note B19-Principes et méthodes comptablesnciaux indicateurs comptables et financiersétess financiers consolidés au 31

décembre 2012.
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

1*" semestre

1% semestre

(En millions d'euros) 2013 2012
Résultat net 83 89
Effet des couvertures (2) (6)
Autres - -
Impots différés sur effet des couvertures et autres - -
Variation des écarts de conversion 1 40
Autres éléments du résultat global des activités posuivies Q) 34
recyclables

Pertes et gains actuariels 41 (44)
Impots différés sur pertes et gains actuariels (16) 9
Autres éléments du résultat global des activités posuivies 25 (35)
non recyclables

Autres éléments du résultat global des activités posuivies 24 Q)
Autres éléments du résultat global des activitésdbnnées - (5)
Total des produits et charges reconnus directemein 24 (6)
capitaux propres

Résultat global 107 83
Dont résultat global - part des minoritaires 1 1
Dont résultat global - part du Groupe 106 82
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BILAN CONSOLIDE

(En millions d'euros) Notes 30 juin 2013 31 décembre 2012
ACTIF

Immobilisations incorporelles, valeur nette (C7) 996 962
Immobilisations corporelles, valeur nette (C8) £87 1852
Sociétés mises en équivalence : titres et préts 67 71
Autres titres de participation 58 36
Actifs d'imp0ét différé 67 83
Autres actifs non courants 151 147
TOTAL ACTIF NON COURANT 3188 3151
Stocks 954 920
Clients et comptes rattachés 1024 920
Autres créances 172 147
Impots sur les sociétés - créances 27 35
Autres actifs financiers courants 3 8
Trésorerie et équivalents de trésorerie 299 360
TOTAL ACTIF COURANT 2479 2390
Actifs destinés a étre cédés - -
TOTAL ACTIF 5667 5541
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Capital 629 629
Primes et réserves 1581 1587
Actions autodétenues (12) (16)
Ecarts de conversion 83 82
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU

GROUPE (C9) 2281 2282
Intéréts minoritaires 36 29
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 2317 2311
Passifs d'impot différé 43 33
Provisions pour retraites et avantages du personnel (C10) 392 432
Autres provisions et autres passifs non courants 11)C 413 446
Emprunts et dettes financiéres a long terme (C13) 068L 1071
TOTAL PASSIF NON COURANT 1916 1982
Fournisseurs et comptes rattachés 739 683
Autres créditeurs et dettes diverses 272 318
Impots sur les sociétés - dettes 40 56
Autres passifs financiers courants 2 2
Emprunts et dettes financieres a court terme (C13) 381 189
TOTAL PASSIF COURANT 1434 1248

Passifs relatifs aux actifs destinés a étre cédés - -

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 5 667 5541
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

1°" semestre 1°" senestre
(En millions d'euros) 2013 2012
Résultat net 83 89
Amortissements et provisions pour dépréciationtifiac 155 188
Autres provisions et impots différés (24) 14
Profits/Pertes sur cession d'actifs long terme 4) (10)
Dividendes moins résultat des sociétés mises enalgoce 6 3
Variation besoin en fonds de roulement (156) (209)
Autres variations 4 3
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 64 78
Dont flux de trésorerie provenant de I'exploitationdes activités
abandonnées ) (123)
Investissements incorporels et corporels (174) (217)
Variation des fournisseurs d'immobilisations (25) (32)
Co(t d'acquisition des activités, net de la trése@cquise (20) (243)
Augmentation des Préts (16) (25)
Investissements (225) (517)
Produits de cession d'actifs incorporels et colpore 5 13
Variation des créances sur cession d'immobilisation - -
Produits de cession des activités, nets de laredsacédée - -
Produits de cession de titres de participationcmrsolidés - -
Remboursement de préts a long terme 14 8
Désinvestissements 19 21
Flux de trésorerie provenant des investissements tise (206) (496)
Dont flux de trésorerie provenant des investissemésnet des
activités abandonnées ) (48)
Variation de capital et autres fonds propres 8 33
Rachat d'actions propres - (13)
Dividendes payés aux actionnaires (113) (81)
Dividendes versés aux minoritaires - 1)
Augmentation / Diminution de I'endettement longrter (5) 226
Augmentation / Diminution de I'endettement coartie 191 106
Flux de trésorerie provenant du financement 81 270
Variation de trésorerie et équivalents de trésereri (62) (148)
Incidence variations change et périmétre 1 1
Trésorerie et équivalents de trésorerie en débptdede 360 254
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE EN FIN DE P ERIODE 209 107

Dont trésorerie et équivalents de trésorerie des tvités
abandonnées
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S

Etats financiers consolidés intermédiaires résunaés30 juin 2013

Actions
Actions émises autodétenues
Capitaux
propres Intéréts
Réserves Ecarts de part du mino- Capitaux
(En millions d'euros) Nombre Montant Primes consolidées conversion Nombre Montant | Groupe ritaires propres
Au 1% janvier 2013 62 877 215 629 977 610 82 (314034) (16) 2282 29 2311
Dividendes payés - R (113) R - - R (113) R (113)
Emissions d'actions 70 958 - 2 - - - - 2 - 2
Rachat d'actions propres - R - - R - R - - R
Annulation d'actions propres - - - - - - - - - -
Attribution d'actions propres aux
salariés - N - ) N 87 060 4 - N N
Cessions d'actions propres - R - - R - R - - R
Paiements fondés sur des actiol - - - 4 - - - 4 -
Autres - - - - - - - - 6
Transactions avec les
actionnaires 70 958 - (111) - - 87 060 4 (107) 6 (101)
Résultat net - R - 82 - - R 82 1 83
Total des produits et charges
reconnus directement en capital _ _ B 23 1 _ _ 24 R 24
propres
Résultat Global - R - 105 1 - R 106 1 107
Au 30 juin 2013 62 948 173 629 866 715 83 (226974) (12) 2281 36 2317
Actions
Actions émises autodétenues
Capitaux
propres  Intéréts
Réserves Ecarts de part du mino- Capitaux

(En millions d'euros) Nombre Montant Primes consolidées conversion Nombre Montant | Groupe ritaires propres
Au 1% janvier 2012 61 864 577 619 1021 463 97 (214080) (10) 2190 27 2217
Dividendes payés - - (81) - - - - (81) 1) (82)
Emissions d'actions 674 241 6 28 - - - - 34 - 34
Rachat d'actions propres - - - - - (250 000)  (13) (13) - (13)
Annulation d'actions propres - - - - - - - - - -
Attribution d'actions propres aux
salariés - - - (7) - 150 035 7 - - -
Cessions d'actions propres - - - - - - - - - -
Paiements fondés sur des actiol - - - 5 - - - 5 - 5
Autres - - - @) - - - &) 1 €
Transactions avec les
actionnaires 674 241 6 (53) 4) - (99 965) (6) (57) - (57)
Résultat net - R - 88 - - R 88 1 89
Total des produits et charges
reconnus directement en capital _ R B (46) 40 _ R (6) R 6)
propres
Résultat Global - - - 42 40 - - 82 1 83
Au 30 juin 2012 62 538 818 625 968 501 137 (314 045) (16) 2215 28 2243
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A. FAITS MARQUANTS

Le 27 mars 2013, ARKEMA a pris acte de l'ouvertupey le tribunal de commerce de Lyon, d'une procédie
redressement judiciaire avec continuation de Néétipendant une période d'observation de six npaisr la société
Kem One SAS, correspondant a la partie amont (élgses chlore / soude et production de PVC) deskenble des
activités cédées par ARKEMA au Groupe Klesch etfleju012. Dans ce cadre, ARKEMA a comptabilisé 145u
trimestre 2013 une charge exceptionnelle de 12komsl d’euros correspondant a I'exposition du Geufs-a-vis de la

société Kem One SAS (créances détenues sur Kenet@aeanties en faveur de tiers).

Par assignation recue le 12 mars 2013, le groupeckila engagé une procédure d'arbitrage a I'ere@RKEMA

dans le cadre de la cession de ses activités giredi, devenu depuis Kem One, en vue d’obtenir desrthges et
intéréts d’'un montant de 310 millions d’euros. ARME qui récuse vigoureusement ces accusations smuement, a
engagé toute initiative afin de défendre ses dmlitde prouver sa bonne foi devant les autoritéspétentes et est

parfaitement confiant dans sa capacité a le déewontr

B. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Arkema S.A. est une société anonyme a Conseil disEdiration soumise aux dispositions du livre 1l @ode de
commerce, ainsi qu'a toutes les autres dispositigees applicables aux sociétés commercialesdises.

Le siége de la société est domicilié au 420, résstienne d’Orves 92700 Colombes (France). Elléaénstituée le 31
janvier 2003 et les titres d'Arkema S.A. sont catés bourse de Paris (Euronext) depuis le 18 @62

Base de préparation
Les états financiers consolidés intermédiaires &KERIA au 30 juin 2013 ont été établis sous la respdilité du
Président-directeur général d’Arkema S.A. et oatatétés par le Conseil d’administration d’Arke®A. en date du 31
juillet 2013.

Les états financiers consolidés intermédiairesmésuau 30 juin 2013 ont été préparés selon lesgligs de la norme
IAS 34 « Information financiére intermédiaire »é&ablis conformément au référentiel IFRS tel qublipupar I'lASB
(International Accounting Standards Board), et RS adoptées par I'Union européenne au 30 juirB28lagissant
d'états financiers intermédiaires résumés, cewneagomportent pas toutes les informations requises I'établissement
des états financiers complets et doivent donclégen lien avec les états financiers consolidékedercice clos au 31
décembre 2012.

Le référentiel adopté par I'Union européenne essultable sur le site internet suivant :

http://ec.europa.eu/internal _market/accountingfiagéx_fr.htm

Evolution des normes IFRS et interprétations
Les principes et méthodes comptables appliqués lesucomptes consolidés au 30 juin 2013 sont ideed a ceux

utilisés dans les comptes consolidés au 31 déce@i®, a I'exception des normes, amendements etpiétations
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IFRS tels qu'adoptés par I'Union européenne et$BA d'application obligatoire pour les exercicevents a compter du

ler janvier 2013 (et qui n'avaient pas été apphkouasir anticipation par le Groupe), a savoir :

Amendements a IFRS 1 1lere application des IFR®cearoant I'hyperinflation sévére et les dates diegon fermes

pour les premiers adoptants

Amendements a IFRS 1 Préts gouvernementaux

Amendements a IFRS 7

Informations a fournir - Congpéon des actifs/passifs financiers

IFRS 13 Evaluation a la juste valeur

Amendements a IAS 1

Présentation des postes des &léments du résultat global (OCI)

Amendements a IAS 12

Impéts différés : recouvrendestactifs sous-jacents

IAS 19 Révisée Avantages du personnel

IFRIC 20

Frais de découverture engagés pendariasepde production d'une mine a ciel ouvert

Améliorations annuelles des IFRS (publiées en204P)

L’application de ces normes, amendements, et iré&pons,
consolidés du Groupe.

n'a pas d'effet significatif sur lesatst financiers

Les normes, amendements ou interprétations puldigigectivement par I'ASB et I'IFRS IC (IFRS Inteepations

Committee), et d’application non obligatoire poes lexercices ouverts a compter GUjdnvier 2013 et non appliqués

par anticipation par le Groupe, sont :

Amendements a IAS 32 Compensation des actifs/jsafasénciers

adoptés par I'Union européenne le
28 décembre 2012

Amendements a IAS 36Information a fournir relative a la valeur recousie
des actifs non financiers

non adoptés par I'Union
européenne au 30 juin 2013

Amendements a IAS 39 Novation des produits dérgmursuite de la
comptabilité de couverture

non adoptés par I'Union
européenne au 30 juin 2013

Amendements a IFRS 9ate d'application obligatoire et informations a
etIFRS 7 fournir en période de transition

non adoptés par I'Union
européenne au 30 juin 2013

Amendements a IFRS Transition a IFRS 10, IFRS 11 et IFRS 12
10, IFRS 11 et IFRS 12

adoptés par I'Union européenne le
5 avril 2013

Amendements a IFRS Entités d'investissement
10, IFRS 12 et IAS 27

non adoptés par I'Union
européenne au 30 juin 2013

IFRS 10 Etats financiers consolidés adoptée par I'Union européenne le
28 décembre 2012
IFRS 11 Accords conjoints adoptée par I'Union européenne le
28 décembre 2012
IFRS 12 Informations & fournir sur les participasalans les  adoptée par I'Union européenne le
autres entités 28 décembre 2012
IFRIC 21 Taxes prélevées par une autorité publique non adoptée par I'Union

européenne au 30 juin 2013

IAS 27 Révisée Etats financiers individuels

adoptée par I'Union européenne le
28 décembre 2012

IAS 28 Révisée Participation dans des entreprisgscéées et dans

des coentreprises

adoptée par I'Union européenne le
28 décembre 2012
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Le Groupe n'anticipe pas d’'impact significatif Bél'application des normes IFRS 10, 11, 12, IASr@7isée et IAS 28
révisée applicables a compter diijanvier 2014. L'impact des autres normes, amendésneu interprétations est en

cours d’'analyse.

Utilisation d’hypothéses
L’établissement des comptes consolidés intermédiaionformément aux normes IFRS conduit la diredaio Groupe a
réaliser des estimations et émettre des hypothgaepeuvent avoir un impact sur les montants catifisés des actifs
et passifs a la date de préparation des étatscigraret avoir une contrepartie dans le compteédaltat. La direction a
réalisé ses estimations et émis ses hypothésda base de I'expérience passée et de la prise mpteades différents
facteurs considérés comme raisonnables pour I'étialu des actifs et passifs. L'utilisation d’hypéses différentes
pourrait avoir un impact significatif sur ces éwlons. Les principales estimations faites par itection lors de
I'établissement des états financiers portent notantnsur les hypothéses retenues pour I'évaluatienadvaleur
recouvrable des immobilisations corporelles et iipocelles, des engagements de retraite, des ingifiésés et des
provisions. L’information fournie au titre des dstet des passifs éventuels existant a la dat&@blissement des états

financiers consolidés fait également I'objet d’esttions.

Effets de la saisonnalité
Le profil type de l'activité d’ARKEMA expose le Gupe a des effets de saisonnalité. Différentes t@natiques
contribuent a ces effets :

* la demande pour les produits fabriqgués par ARKE&A en général plus faible pendant les mois djétket-aolt) et
de décembre notamment en raison du ralentisseneehadtivité industrielle observé principalement Erance et en

Europe ;

 dans certaines activités d’ARKEMA, en particuleglles servant les marchés des peintures et reeéts et de la
réfrigération, le niveau des ventes est en gépéuwalfort au cours du premier semestre qu’'au coursecond semestre ;

 les grands arréts pluriannuels des unités deuptmh d’ARKEMA pour maintenance ont une influenser la

saisonnalité.

Ces effets de saisonnalité observés dans le passbm pas nécessairement représentatifs du futis peuvent

influencer la variation du résultat et du besoirf@rds de roulement entre les différents trimesiefexercice.
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C. NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

1 Informations par secteurs

En application d'IFRS 8 « Secteurs opérationnel§information sectorielle est présentée en conftémavec le

reporting interne du Groupe utilisé par la Direati@énérale pour mesurer la performance financiéme sg:cteurs et
allouer les ressources.

ARKEMA s’organise en trois pOles d'activité : lesaMriaux Haute Performance, les Spécialités Inidlists et les

Coating Solutions. Deux membres du comité exéautervisent les activités de ces pdles : ils rendeectement

compte au Président-directeur général, principaldé@r opérationnel au sens de la norme IFRS 8netvec lui des
contacts réguliers afin de discuter d’'activitésrafiénnelles, de résultats financiers, de prévision de projets pour le
secteur.

* Le pble Matériaux Haute Performance regroupe lsflegs units suivantes : Polymeéres techniquesafidh et
adsorption (Ceca) et Peroxydes organiques. Les ridat Haute Performance proposent des solutions
innovantes et a haute valeur ajoutée utilisées damssecteurs variés tels que les transportsydetion du
pétrole, les énergies renouvelables (photovoltaibatteries lithium-ion), les biens de consommafimduits
de beauté, articles de sports, emballage...), I'@aijue, la construction, les revétements etdd@ement de
l'eau.

e« Le pble Spécialités Industrielles rassemble lesinkegs units suivantes : Thiochimie, Fluorés, PMMA e
Oxygénés. Ces niches industrielles intégrées, tsmuelles ARKEMA bénéficie de positions mondiales,
regroupent des produits utilisés dans de nombreactesrs industriels tels que la production de froid
(réfrigération et air conditionné), le pétrole etdaz, la production de péate a papier, I'alimeotatnimale,
I'électronique et 'automobile.

* Le pdle Coating Solutions regroupe les businests wniivantes : Acryliques, Résines de revétemémditifs
de rhéologie (Coatex) et Résines photoréticulat8estomer).

Ce pole propose des solutions pour les peintuesgelvétements industriels, les adhésifs et psuapelications
acryliques en forte croissance (superabsorbants lesucouches-culottes, traitement de I'eau, ektacdu
pétrole et du gaz).

Les activités fonctionnelles et financieres qui sent pas directement affectables aux activités atjpémelles

(notamment certains frais de recherche et coltsareq) sont regroupées dans une section Corporate.

Le résultat d'exploitation est réparti entre chageeteur d'activité avant ajustements inter-sestees transactions

entre secteurs sont réalisées a des prix proclsgsrtede marché.
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1*" semestre 2013 Matériaux
s . Haute Spécialités Coating

(En- millions d'euros) Performance Industrielles Solutions Corporate Total
Chiffre d'affaires hors Groupe 925 1079 1164 24 3192
Chiffre d'affaires inter-secteurs 6 52 42 -
Chiffre d'affaires total 931 1131 1206 24

EBITDA 163 218 161 (35) 507
Amortissements (51) (57) (45) (1) (154)
Résultat d'exploitation courant 112 161 116 (36) 353
Autres charges et produits @) - (5) (128) (140)
Résultat d'exploitation 105 161 111 (164) 213
Résultats des SME - - - 3 3
anestlssements incorporels et corporels 31 85 45 13 174

ruts

Dont investissements courants 27 35 44 13 119
Le tableau ci-dessous n’'intégre que les activitdgguivies.

1¥ semgstre 2012 Matériaux

(En millions d'euros) Haute Spécialités Coating

Performance Industrielles Solutions Corporate Total

Chiffre d'affaires hors Groupe 1 106 1098 1126 12 3342
Chiffre d'affaires inter-secteurs 12 66 48 -

Chiffre d'affaires total 1118 1164 1174 12

EBITDA 211 222 156 (30) 559
Amortissements (53) (56) (40) (1) (150)
Résultat d'exploitation courant 158 166 116 (31) 409
Autres charges et produits (25) 4 (3) (1) (25)
Résultat d'exploitation 133 170 113 (32) 384
Résultats des SME . - - 6 6
Investissements incorporels et corporels 49 63 60 8 180
bruts

Dont investissements courants 49 41 51 7 148
2 Informations par zones géographiques

Le chiffre d’affaires hors Groupe est présentélainase de la localisation géographique des clients

1% semestre 2013 France Reste de ALEN,(A) Asie Reste du Total

' 1
(En millions d'euros) 'Europe monde
Chiffre d'affaires hors Groupe 340 981 1117 611 143 3192
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1% semestre 2012 France Reste de  ALENA Asie Reste du Total
. ()

(En millions d'euros) 'Burope monde

Chiffre d'affaires hors Groupe 328 1018 1160 674 162 3342

@ ALENA : Etats-Unis, Canada, Mexique

3 Autres charges et produits

1% semestre 2013 1% semestre 2012
(En millions d'euros) Charges  Produits Net Charges Produits Net
Restructuration et environnement (6) - (6) 3) 1 2)
Dépréciation des écarts d'acquisition - - - - - -
Dépréciation d'actifs (hors écarts
d'acquisition) - - - - - -
Sinistres et litiges 8 - (8) (16) 2 (14)
Résultat de cession & d'acquisition (128) 2 (126 (1) 2 9)
Autres - - - - - -
Total des autres charges et produits (142) 2 (40 (30) 5 (25)

Sur le premier semestre 2013, le résultat de aestial’acquisition correspond & hauteur de 125ion#l d’euros a la

provision constituée suite a la mise en redressejudiciaire de la société Kem One SAS.

Sur le premier semestre 2012, les sinistres efe$ticorrespondent principalement & la franchisesdiance liée au

sinistre survenu sur I'un des sites d’Evonik. Leutéat de cession et d’acquisition comprend leis filaacquisition et de

cession, les résultats de cession et les écaxaldgsation des stocks entre leur juste valear datte d’acquisition et leur

codt de production.

4 Résultat net courant

L’état de raccordement du résultat net - part dou@e au résultat net courant se présente comme suit

(En millions d'euros) Notes 1°" semestre 201: 1° semestre 2012
Résultat net - part du Groupe 82 88
Autres charges et produits (C3) 140 25
Impots sur autres charges et produits Q) 3)
Impéts non courants - -
Résultat net des activités abandonnées - 164
Résultat net courant des activités poursuivies 221 274
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5 Impbts

La charge d'imp6t sur le résultat se décomposea dedniere suivante :

(En millions d’euros)

1*" semestre 2013

1% semestre 2012

Impots exigibles (96) (207)
Impbts différés (10) (5)
Total imp6ts sur le résultat (106) (112)

La charge d'imp6ts s’éléve & 106 millions d’euras3® juin 2013, elle comprend 6 millions d’eurostigne de la CVAE
et 3 millions d’euros relatif a la contribution dilmhnelle a 'imp6t sur les sociétés au titre degenus distribués (contre
112 millions d’euros au 30 juin 2012 dont 6 millgod’'euros au titre de la CVAE).

6 Résultat par action

1*" semestre 2013

1*" semestre 2012

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires 62 630 259 61 954 600
Effet dilutif des options de souscription d’actions 485 152 544 703
Effet dilutif des attributions d’'actions gratuites 286 949 164 534
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires potdesel 63 402 359 62 663 837

Le calcul du résultat net par action est préserd@ssous :

1°" semestre 2013

1°" semestre 2012

Résultat net par action (€) 1,31 1,42
Résultat net dilué par action (€) 1,29 1,40
Résultat net par action des activités poursuivigs ( 1,31 4,07
Résultat net dilué par action des activités powissi(€) 1,29 4,02
Résultat net par action des activités abandon@es ( - (2,65)
Résultat net dilué par action des activités abanées (€) - (2,62)

Le calcul du résultat net courant par action ess@nté ci-dessous :

1°" semestre 2013

1°" semestre 2012

Résultat net courant par action (€) 3,53 3,36
Résultat net courant dilué par action (€) 3,49 3,32
Résultat net courant par action des activités pivies (€) 3,53 4,42
Résultat net courant dilué par action des actiyigsuivies (€) 3,49 4,37
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7 Immobilisations incorporelles

7.1 Goodwill
30 juin 2013 31 décembre 2012
Valeur Amortissements Valeur Valeur comptable
comptable brute et dépréciations comptable nette nette
cumulés
(En millions d'euros)
Goodwill 1099 (427) 672 670
7.2 Autres immobilisations incorporelles
30 juin 2013 31 décembre 2012
Valeur Amortissements Valeur Valeur comptable
comptable brute et dépréciations comptable nette nette
(En millions d'euros) cumulés
Brevets 144 (117) 27 33
Margues 27 3 25 26
Logiciels et licences 156 (108) 48 45
Autres immobilisations incorporelles 359 (161) 197 188
Total 686 (389) 297 292
8 Immobilisations corporelles
30 juin 2013 31 décembre 2012
Valeur Amortissements Valeur Valeur comptable
comptable brute et dépréciations comptable nette nette
. cumulés
(En millions d'euros)
Terrains et Agencements, et Constructions 1339 (880) 459 463
Installations complexes 2992 (2 334) 658 616
Autres immobilisations corporelles 1 800 (1372) 428 443
Immobilisations en cours 332 (1) 331 330
Total 6 463 (4 587) 1876 1852
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9 Capitaux propres
Au 30 juin 2013, aprés l'augmentation de capitdtree a I'exercice de 70 958 options, le capitatial d’Arkema
s'éléve a 629 millions d’euros, divisé en 62 948 &¢tions d'une valeur nominale de 10 euros.
* Actions propres
La Société n'a procédé a aucun rachat d’actiongrpsoau cours du premier semestre 2013.
Le 5 mai 2013, ARKEMA a attribué définitivement 880 actions gratuites a ses salariés au titre atu 2011-01.
« Distribution de dividendes

L’assemblée générale des actionnaires du 4 juid 20ddopté la résolution proposant de distribuedividlende au titre
de I'exercice 2012 représentant 1,80 euro par it 113 millions d’euros. Le dividende a été erispaiement le 11
juin 2013.

10 Provisions pour retraites et avantages du personnel

Dans la mesure ou le Groupe avait déja opté pocoraptabilisation des écarts actuariels en capifaapres, I'impact

résultant de la révision de la norme IAS 19 estigégble.

(En millions d'euros) 30 juin 2013 31 décembre 2012
Engagements de retraite 294 3372
Frais médicaux et prévoyance 50 52
Avantages postérieurs a I'emploi 344 384
Médailles et gratifications d'ancienneté 42 42
Autres avantages a long terme 6 6
Autres avantages a long terme 48 48
Provisions pour retraites et avantages du personnel 392 432

"Les montants ont été retraités du colt des serpesés non amorti suite & l'application de la @oIAS19 révisée. Ce retraitement
est sans effet sur le montant total de la providemeffets se compensant entre les engagemenédrdite et les couvertures de frais
médicaux.

Les taux d'actualisation retenus par ARKEMA sosstdeivants :

Engagements de retraite et plans de couvertures

des frais médicaux Europe hors UK UK USA
Au 30 juin 2013 3,00% 4,40% 4,85%
Au 31 décembre 2012 3,00% 4,00% 3,75%

Les valeurs actuelles des droits cumulés a laditiashnée 2012 (DBO : Defined Benefit Obligations} été ajustées au

30 juin 2013 pour tenir compte de I'évolution dasix d'intéréts sur le semestre sur la base desstat# sensibilité
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élaborées par les actuaires externes du Groupelelaasire de I'arrété des comptes 2012. La justeuvales actifs a
également fait I'objet de nouvelles évaluations38uyuin 2013. L'évolution des taux d’actualisatienla revalorisation

des actifs ont été comptabilisées dans les éaztrtaréels de la période.

L’évolution des provisions nettes pour avantagestgs@eurs a I'emploi sur le premier semestre sem@ose comme

suit :
Total avantages
Engagements de Frais médicaux et  postérieurs a
(En millions d’euros) retraite prévoyance I'emploi
Passif / (Actif) net & I'ouverture 331 52 383
Montant de la provision au passif 332 52 384
Montant reconnu a I'actif (1) - (1)
Charge opérationnelle de I'exercice 8 0 8
Charge d'intéréts nette 5 1 6
Contributions et prestations nettes versées (12) 2) (14)
Autres - - 0
Ecarts actuariels reconnus en situation nette (40) (1) (41)
Passif / (Actif) net & la cl6ture 292 50 342
Montant de la provision au passif 294 50 344
Montant reconnu a I'actif (2) - (2)

“Les ouvertures ont été retraitées du codt des cEpassés non amorti suite a I'application dedana IAS19 révisée. Ce
retraitement est sans effet sur le montant totaladprovision, les effets se compensant entre tem@ements de retraite et les
couvertures de frais médicaux.

11 Autres provisions et autres passifs non courants

11.1 Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s’éléevent & 45onslld’euros au 30 juin 2013 contd® millions d’euros au 31
décembre 2012.
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11.2 Autres provisions

Protection de

(En millions d'euros) I'environnement Restructuration Autres Total
Au 1% janvier 2013 179 50 171 400
Dotations 1 3 70 74
Reprises de provisions utilisées (12) (12) (79) (102)
Reprises de provisions non utilisées - - (5) (5)

Variations de périmetre - - - -
Ecarts de conversion 1 - - 1
Passifs relatifs aux actifs destinés a étre cédés - - - -

Au 30 juin 2013 169 42 157 368
Par ailleurs, certaines provisions sont couvergggps actifs non courants (créances, dépdts s detretraite) :

Protection de

(En millions d'euros) I'environnement  Restructuration Autres Total
Total provisions au 30 juin 2013 169 42 157 368
Part des provisions couvertes par des créances ogmbts 31 - 1 32
Actifs d'impot différé relatif aux montants couepar la

garantie TOTAL 19 - - 19
Provisions au 30 juin 2013 nettes des actifs nonwants 119 42 156 317
Rappel

Provisions au £' janvier 2013 nettes des actifs non courants 123 50 170 343

11.2.1Provisions pour protection de I'environnement

Les provisions pour protection de I'environnemastitsconstatées pour couvrir les charges liéesdapallution des sols
et nappes phréatiques, principalement :
- en France pour 81 millions d’euros (83 millioriswfos au 31 décembre 2012),
- aux Etats-Unis pour 68 millions d’euros (76 noitls d’euros au 31 décembre 2012), dont 49 milldiearos
au titre des friches industrielles couverts a 10086 la garantie convenue avec le groupe Total ficeta
reconnue en « autres actifs non courants » poumantant de 31 millions d’euros et 19 millions d'esir

d’'imp6ts différés) (cf. note C15.2 Engagements todesn/Engagements regus).

11.2.2Provisions pour restructurations

Les provisions pour restructurations concernemggpalement la restructuration des activités eméggoour 38 millions
d’euros (43 millions d’euros au 31 décembre 2012).
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11.2.3Autres provisions

Les autres provisions d’'un montant de 157 millidiesiros concernent principalement:
- des provisions pour litiges sociaux pour 38 milliaieuros (39 millions d’euros au 31 décembre 2012)
- des provisions pour litiges commerciaux et garanpeur 51 millions d'euros (56 millions d’euros &l
décembre 2012),
- des provisions pour litiges fiscaux pour 26 milkadieuros (30 millions d’euros au 31 décembre 2012)

- des provisions pour risques divers pour 42 millidtesiros (46 millions d’euros au 31 décembre 2012).

12 Passifs et passifs éventuels

Les passifs et passifs éventuels sont ceux déleiits la note C21 des états financiers consolid&4 aécembre 2012.
La présente note décrit les passifs et passifstéelsnayant ou pouvant avoir un effet significatifr les comptes
consolidés du Groupe.
* Kem One
ARKEMA a cédé avec effet af"juillet 2012 son activité vinylique, regroupéesain du Groupe Kem One, au Groupe

Klesch spécialisé dans le développement d’'activwitdsstrielles de commodités.

Le 27 mars 2013, le tribunal de commerce de Lyonngert une procédure de redressement judiciaire eostinuation
de I'activité pendant la période d'observation dersois concernant la société Kem One. Dans leecddrfinancement
de la période d'observation, la contribution d’ARME s'éleve a 68,7 millions d'euros. Une part de mentant
correspond au versement d'ajustements contraatiugisix de cession qui ont fait I'objet de provissodans les comptes
au 31 décembre 2012. Le complément correspondréska & disposition de Kem One pendant la périodbsd#rvation
de certaines garanties données par ARKEMA a des tieexposition d’ARKEMA vis-a-vis de Kem One esttimée a
un montant total de 125 millions d’euros. ARKEMAcamptabilisé une charge exceptionnelle de montquivélent

dans ses comptes.

Une procédure d’'arbitrage a été initiée par Kleackencontre d’ARKEMA. La Société n'estime pas resz@re de

constituer de provision.
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13 Dettes financieres

13.1 Analyse de I'endettement net par nature

L’endettement financier net du Groupe est de 1 milons d’euros au 30 juin 2013, compte tenu d’'urésorerie de

299 millions d’euros; il est essentiellement liBedin euros.

(En millions d’euros) 30 juin 2013 31 décembre 2012
Emprunts obligataires 988 989
Locations financement 2 3
Emprunts bancaires 62 59
Autres dettes financiéres 16 20
Emprunts et dettes financieres a long terme 1068 1071

Locations financement - -

Crédit syndiqué - -
Billets de trésorerie 160 -
Autres emprunts bancaires 192 160
Autres dettes financiéres 29 29
Emprunts et dettes financiéres a court terme 381 189
Emprunts et dettes financieres 1449 1260
Trésorerie et équivalents de trésorerie 299 360
Endettement net 1150 900

* Emprunts obligataires
Au 30 juin 2013, les justes valeurs des empruntgataires de 500 millions d'euros et 480 milliod®uros sont

respectivement de 543 millions d’euros et 516 onili d’euros.

» Billets de Trésorerie
Le Groupe a mis en place en avril 2013 un prograrden8illets de Trésorerie dont le plafond a été fix1 milliard
d’euros.

Au 30 juin 2013, I'encours des émissions réalistass le cadre de ce programme s’éléve a 160 nsllikguros.

+ Titrisation de créances commerciales
Au 30 juin 2013, le programme de titrisation edlfaét pour un montant de 120 millions d’euros.
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La dette financiere ’ARKEMA est principalementdil&e en euro.

(En millions d’euros) 30 juin 2013 31 décembre 2012
Euros 1330 1137
Dollars US 9 11
Yuan chinois 98 98
Autres 12 14
Total 1449 1260

13.3 Analyse de la dette financiére par échéance

La répartition de la dette par échéance incluantharges d’intéréts jusqu’a la date d’échéanckaestivante :

(En millions d’euros)

30 juin 2013 31 décembre 2012

Inférieure a 1an 405 211
Comprise entre 1 et 2 ans 52 49
Comprise entre 2 et 3 ans 52 52
Comprise entre 3 et 4 ans 57 53
Comprise entre 4 et 5 ans 566 560
Supérieure a 5 ans 530 575
Total 1662 1500
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14 Paiements fondés sur des actions

14.1 Options de souscription d’'actions

Le Conseil d’administration a décidé d’abandonesrdispositifs d’options de souscription ou d’astdiactions.

Les mouvements intervenus sur les plans d’'opt@ssouscription consentis les années précéderitésyjeurs en

vigueur au 30 juin 2013, sont les suivants :

Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan
2006 2007 2008 2010-1 2010-2 2011-1 2011-2
Total
Nombre total d’options
attribuées 540000 600000 460000 225000 225000 105000 O@O5 2 260000
dont mandataires sociaux : Thiet
Le Hénaff 55 000 70 000 52 500 35000 35000 29 250 29250 6080
dont 10 premiers attributaires* 181000 217000 169 350 104000 104 000 75750 5057 926850
Nombre total d'options exercées 490492 398152 215954 30 315 - - - 1134913
dont mandataires sociaux 50 530 24 000 24 000 - - - - 98 530
dont les 10 premiers attributaires 178 362 158 550 40 350 26 915 - - - 404 177
Nombre total d'options annulées 15 900 22 800 18 877 5000 5000 - - 67 577
Nombre d’'options
En circulation au 4 janvier 2013 43858 201298 261827 191485 220000 105000 105000 1128 468
Attribuées - - - - - - - -
Annulées - - - - - - - -
Exercées 10 250 22 250 36 658 1800 - - - 70 958
En circulation au 30 juin 2013 33608 179048 225169 189685 220000 105000 105000 1057510

*salariés non mandataires sociaux d’Arkema S.A.eotodte société comprise dans le périmétre du @roup

Le montant de la charge IFRS 2 comptabilisé awB03013 au titre des options de souscription dasts’éleve a 0,2

million d’euros (1 million d’euros au 30 juin 2012)

14.2 Attribution gratuite d'actions

Aucun nouveau plan d'attribution gratuite d’action's été adopté par le Conseil d’administrationcaurs du ¥

semestre 2013.
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Les mouvements intervenus sur les plans d'atiobugratuite d’actions consentis les années préttédgeet toujours en

vigueur au 30 juin 2013, sont les suivants :

Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan
2010-2 2011-1 2011-2 2011-3 2012-1 2012-2 2012-3
Total
Nombre total d’actions gratuites
attribuées 50 795 88 305 59 380 52 315 101860 74805 65 335
dont mandataires sociaux : Thier
Le Hénaff - 8 200 8 200 - 13 000 13 000 -

dont 10 premiers attributaires* 8 100 24 450 24 450 14 850 36 100 36 100 16 400
Nombre d’actions gratuites
En circulation au 1 janvier 2013 47 723 87 160 58 825 50 995 101735 74805 64 745 485 988

Attribuées - - - - - - - -
Annulées 4 100 100 - 230 230 - 664
Attribuées définitivement - 87 060 - - - - - 87 060
En circulation au 30 juin 2013 47 719 0 58 725 50 995 101505 74575 64 745 398 264

*salariés non mandataires sociaux d’Arkema S.Ad@toute société comprise dans le périmétre dupgrou

Le montant de la charge IFRS2 comptabilisée auu80 32013 au titre des attributions gratuites d@usi s'éleve a

4 millions d’euros (4 millions d’euros au 30 juif12).

15 Engagements hors bilan

15.1 Engagements donnés
15.1.1 Engagements hors bilan liés aux activités opéragtles du Groupe
Les principaux engagements donnés sont reprislddableau ci-aprés :

(En millions d'euros) 30 juin 2013 31 décembre 2012
Garanties accordées 78 67

Lettres de confort - -

Cautions sur marché 14 20
Cautions en douane 12 12
Total 104 99

Les garanties accordées concernent principalemest garanties bancaires émises en faveur de couitéstiet
d’organismes publics (préfectures, agences deifemwement) au titre d'obligations environnemergabe concernant

des sites classés.

15.1.2 Obligations contractuelles liées aux activités afiennelles du Groupe

« Obligations d’achat irrévocables
Dans le cours normal de ses activités, ARKEMA actiordes contrats pluriannuels d’achat de matiéresigres et

d'énergie pour les besoins physiques de ses usifiresle garantir la continuité et la sécurité dpprovisionnements. La
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conclusion de tels contrats sur des durées conspaiserigine entre 1 et 20 ans correspond a uagque habituelle des
entreprises du secteur pour couvrir leurs besoins.

Ces engagements d’'achat ont été valorisés en @vasidau cas par cas I'engagement financier prisARKEMA
envers ses fournisseurs, certains de ces contatses effet assortis de clauses qui obligent ARKER prendre
livraison de volumes minimum indiqués au contrat@wdéfaut, de verser au fournisseur des compensdinanciéres.
Selon le cas, ces obligations contractuelles sadtites dans les contrats sous la forme de prédlinslemnités a verser
au fournisseur en cas de résiliation anticipéeeodlauses de « take or pay ».

Le montant total des engagements financiers duggrsiéléve a 476 millions d’euros au 30 juin 204f3 échéancier ci-

dessous).

(En millions d'euros) 30 juin 2013 31 décembre 2012
2013 73 119

2014 87 82

2015 74 71

2016 65 66

2017 jusqu'a expiration des contrats 177 182

Total 476 520

» Engagements locatifs
Dans le cadre de ses activités, ARKEMA a sousestabntrats de location, dont la majorité sontadesrats de location
simple. Les contrats de location conclus par ARKEMértent essentiellement sur des loyers immobilisigéges

sociaux, terrains) et des équipements mobiles (mggmnteneurs).

Les montants présentés dans le tableau ci-desswussgondent aux paiements futurs minimaux qui a#vétre

effectués au titre de ces contrats, étant préciségule la part irrévocable des loyers restantiéirca été valorisée.

30 juin 2013 31 décembre 2012
Contrats Contrats non Contrats Contrats non

(En millions d'euros) capitalisés capitalisés capitalisés capitalisés
2013 0 11 0 22
2014 0 22 0 20
2015 0 19 0 19
2016 0 16 0 16
2017 et années ultérieures 2 20 2 19
Total des paiements futurs en valeur courante 3 88 3 96
Colt financier 0 NA 1 NA
Total en valeur actualisée 3 NA 2 NA

NA : non applicable
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15.1.3 Engagements hors bilan liés au périmétre du Groaopsolidé

Garanties de passif accordées

Les cessions d'activité s’accompagnent parfois dergies de passif accordées au repreneur. ARKEM#aréois
accordé de telles garanties a I'occasion de cesgitactivité. Dans la plupart des cas, les garangiecordées sont
plafonnées et limitées dans le temps. Elles somteétent limitées dans leur contenu, les motifs eleours étant
restreints a certaines natures de litiges. Dansdj@rité des cas, elles portent sur les risquesudesnance de litiges liés

a I'environnement.

Le montant résiduel cumulé des garanties de pasEibnnées accordées par le passé par ARKEMA €608
millions d’euros au 30 juin 2013 (108 millions dies au 31 décembre 2012). Il s’entend net des mtmtdéja

provisionnés au bilan au titre des garanties dsifpas

15.1.4 Engagements hors bilan liés au financement du @roup

Ces engagements sont décrits dans la note C2XDiea@ciéres des états financiers consolidés aléd&émbre 2012.

15.2 Engagements regus

Engagements recus de TOTAL en 2006

Dans le cadre de la Scission des Activités Arkelral S.A. ou certaines sociétés de Total ont cansa profit
d’ARKEMA certaines garanties ou ont pris certaingagements au profit d’ARKEMA (i) relatifs aux ¢§igs en droit de
la concurrence, (ii) en matiére environnementaler mertains sites, pour lesquels la responsaldlitéroupe est ou
pourrait étre engagée, en France, en Belgique xtFaats-Unis d’Amérique et dont, pour la plupart s sites,
I'exploitation a cessé, (iii) en matiere fiscale (8f) au titre de la Scission des Activités Arken@es garanties et
engagements sont décrits dans I'annexe aux étaiadiers consolidés de I'exercice clos au 31 déoer@bl2 (note
C29.2 Engagements recus).

16 Evénements postérieurs a la cl6ture

Arkema, ainsi que certaines entités Kem One etrdeige Klesch, ont fait I'objet le 9 juillet 2013 uwfie assignation
devant le tribunal de grande instance de Lyon,rétifitive du Comité d'établissement du site de -BosMer de la
société Kem One, pour actes frauduleux entre Arkem&lesch Chemicals. Arkema conteste vigoureusérnes

accusations et défendra ses intéréts.

D. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2013

Au cours du 1 semestre 2013, il n’y a pas eu de mouvement suErinétre ayant un impact significatif sur les poes

consolidés.
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ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER SEM ESTRIEL

J'atteste que, a ma connaissance, les comptes lid#&ssgemestriels résumés sont établis
conformément aux normes comptables applicablesrataht une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiére et du résultat de laé&técet de 'ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semediiadtivité présente un tableau fidéle des
événements importants survenus pendant les six ignenmois de |'exercice, de leur
incidence sur les comptes consolidés semestrislgés, des principales transactions entre
parties liées ainsi qu’une description des prinopasques et principales incertitudes pour les
six mois restants de I'exercice.

Colombes, le ¥ aolt 2013.

Thierry Le Hénaff
Président-directeur général
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KPMG Audit ERNST & YOUNG Audit
Département de KPMG S.A.

Arkema
Période du 1% janvier au 30 juin 2013

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle
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KPMG Audit ERNST & YOUNG Audit

Département de KPMG S.A. 1/2, place des Saisons
1, cours Valmy 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92923 Paris-La Défense Cedex S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

Arkema
Période du 1° janvier au 30 juin 2013

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de
l'article L. 451-1-2 Ill du Code monétaire et financier, nous avons procédeé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Arkema, relatifs a la
période du 1* janvier au 30 juin 2013, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur
ces comptes.

1.  Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement & s’entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’'un audit.
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Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 —

norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relative a l'information financiere
intermédiaire.

2.  Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

Paris-La Défense, le 31 juillet 2013

Les Commissaires aux Comptes

KPMG Audit ERNST & YOUNG Audit
Département de KPMG S.A.

Jacques-Francois Lethu  Francois Quédiniac Valérie Quint
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