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- RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

I FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2012

1. Projets de développement

Le ler février 2012, Arkema a finalisé I'acquisition des sociétés chinoises Hipro Polymers, producteur
de polyamides de spécialités bio-sourcés 10.10 et Casda Biomaterials, leader mondial de I'acide
sébacique, issu de I'huile de ricin et utilisé comme matiere premiére pour la production de polyamide
10.10. Ces acquisitions permettent a Arkema de compléter sa gamme de polyamides de spécialités
bio-sourcés, de renforcer sa présence en Asie et d'accroitre ses positions dans le domaine de la
chimie verte. Ces sociétés ont réalisé en 2011 un chiffre d'affaires cumulé de 230 millions de
dollars US.

Le 27 février 2012, Arkema a annoncé la mise en place d'un partenariat mondial avec Elevance
Renewable Sciences Inc. pour le développement et la production de polyméres de spécialités bio-
sourcés. La mise en commun de I'expertise d’Elevance dans la synthése d'intermédiaires d’origine
renouvelable et du savoir-faire d’Arkema dans le domaine des polyméres permettra de développer
une filiere intégrée de nouveaux polyméres de spécialités bio-sourcés.

Le 18 juin 2012, Arkema, Total et Sobegi (filiale de Total et GDF Suez) ont officiellement inauguré le
chantier « Lacq Cluster Chimie 2030 ». Ce projet vise a reconvertir I'activité industrielle du site et
permet notamment de prolonger pendant les 30 prochaines années I'extraction du gaz a débit réduit
afin d’alimenter en matiéres soufrées les activités thiochimiques d’Arkema. Les nouvelles installations
seront opérationnelles dés la mi-2013. La part de l'investissement supportée par Arkema s’éleve a
36 millions d’euros.

Le 28 juin 2012, Arkema a annoncé un important projet de développement de sa filiere PVDF Kynar®
en Europe. Plus de 70 millions d’euros vont étre investis sur le site francais de Pierre Bénite afin
notamment d'augmenter de 50% la capacité de production du site et d’accompagner le
développement de ses marchés en forte croissance comme I'extraction off-shore du pétrole, le
traitement de I'eau, les batteries lithium-ion et les panneaux photovoltaiques. Dans ce cadre, certains
investissements seront également réalisés sur le site de Saint-Auban. Arkema se positionne
désormais comme le leader du marché mondial du PVDF avec une présence industrielle unique dans
les 3 grandes zones mondiales.

2. Autres faits marquants

En avril 2012, Arkema a réalisé avec succes sa troisieme augmentation de capital réservée aux
salariés. 535 013 actions ont été souscrites au prix de 54,51€ par action pour un montant total de
29,2 millions d’euros. La part du capital détenue par les salariés s’établit désormais a 5,5%.

Le 26 avril 2012, Arkema a conclu le placement d'une émission obligataire d’'un montant de
230 millions d’euros, a échéance au 30 avril 2020 et avec un coupon annuel de 3,85%. Ce placement
s'inscrit dans la politique de financement a long terme du Groupe de diversifier ses sources de
financement et d’étendre leur maturité.
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II. ANALYSE DES RESULTATS FINANCIERS DU PREMIER SE MESTRE 2012

(En millions d’euros) 1 °* semestrel ® semestre Variations
2012 2011 En %
Chiffre d’'affair€s .......ccccocovviiiis e 3342 2913 +15%
EBITDA. ...ttt e 559 610 - 8%
Résultat d’exploitation courant ........cccccceeee cieveeeniinnen, 409 488 -16%
Autres charges et produitS...........ccccvvveeeeiiiiieeee i (25) 9)
Résultat d'exploitation ..........ccccevvviis e, 384 479 -20%
Résultat net courant des activités poursuivies.....  ........ 274 373 -27%
Résultat net - part du groupe des activités poursuivies.... 252 365 -31%
Résultat net - part du groupe des activités abandonnées. (164) (30)
Résultat net - part du groupe  ......ccoeeeieeieeiiiiiiie e 88 335 -74%
CAPEX COUTaNE ....cvviiiiei it et e 148 100 +48%
Dette nette 1093 603 +81%

(30/06/12)  (31/12/11)

La contribution des activités Vinyliques dont la cession a été réalisée le 3 juillet 2012 est présentée
conformément a la norme et a la terminologie IFRS 5. Les résultats et les éléments du bilan de ces
activités sont présentés sur une ligne distincte du compte de résultat et du bilan. Les flux de trésorerie
incluent en revanche les flux relatifs aux activités vinyliques concernées.

Chiffre d’affaires

Sur le premier semestre 2012, le chiffre d'affaires d’ARKEMA s’établit & 3 342 millions d’euros, en
hausse de 14,7% par rapport au premier semestre 2011. Cette progression intégre la contribution des
acquisitions des résines de spécialité (Cray valley et Sartomer), des alcoxylats et des sociétés
chinoises Hipro Polymers et Casda Biomaterials (effet périmétre de +17%). Les volumes baissent de
-4% par rapport au 1% semestre 2011 qui constituait une base de comparaison trés élevée marquée
par des restockages dans plusieurs lignes produit et par une activité exceptionnellement forte en Asie.
Les prix sont en léger recul (-2%) traduisant principalement le retour a des conditions de marché
normalisées dans I'acide acrylique et a I'ajustement attendu des prix du HFC-125 en Chine. Dans les
Produits de Performance en revanche, I'effet prix est positif grace a I'évolution favorable du mix
produits vers des produits a plus forte valeur ajoutée. L'effet de conversion est positif a +4%

EBITDA

A 559 millions d’euros, 'EBITDA est proche du niveau record de I'an dernier (610 millions d’euros).
Cette performance élevée démontre la résilience du groupe dans un environnement macro-
économique plus difficile que I'an dernier, marqué par des conditions de marchés contrastées entre
les différentes zones géographiques et les fluctuations du prix des matiéres premiéres. Elle refléte la
trés bonne tenue des activités du Groupe et la contribution des acquisitions et des projets de
croissance interne. La Chimie Industrielle réalise une performance trés robuste tandis que les Produits
de Performance confirment la qualité du repositionnement du portefeuille produits sur des niches a
forte valeur ajoutée.

La marge d'EBITDA a 16,7% du chiffre d'affaires (20,9% au premier semestre 2011) confirme le
positionnement des lignes de produits d’Arkema sur des activités de spécialités a forte valeur ajoutée.
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Résultat d’exploitation

Le résultat d'exploitation s'éleve a 384 millions d'euros contre 479 millions d'euros au premier
semestre 2011. Il integre des amortissements de 150 millions d’euros, en hausse de 28 millions
d’euros par rapport au premier semestre 2011 du fait principalement des acquisitions. Les autres
charges et produits de -25 millions deuros (-9 millions d'euros au premier semestre 2011)
correspondent principalement a I'impact de la rupture d'approvisionnement en CDT (la matiére
premiére du polyamide 12) suite a I'accident intervenu sur le site d’Evonik a Marl en Allemagne pour
un montant de -16 millions d'euros et aux charges diverses liées aux opérations de cessions et
acquisitions.

Résultat net part du groupe des activités poursuivi es

Le résultat net part du groupe des activités poursuivies s’'établit a 252 millions d’euros contre 365
millions d’euros au premier semestre 2011. Il intégre une charge d'imp6t de 112 millions d’euros
représentant 27,4% du résultat d’exploitation courant.

Résultat net part du groupe des activités abandonné  es

Le résultat net, part du Groupe, des activités abandonnées s'établit a -164 millions d'euros (voir
paragraphe « Activités Vinyliques»).

Résultat net part du groupe
En conséquence, le résultat net, part du Groupe, s’établit a 88 millions d’euros.

Activité des segments

Le chiffre d'affaires de la Chimie Industrielle s'éléve a 2 224 millions d’euros contre 1 927 millions
d’euros au premier semestre 2011. Cette hausse de 15,4% traduit principalement la contribution des
résines de spécialité intégrées dans le Groupe le 1% juillet 2011. Les volumes sont en baisse par
rapport au 1% semestre 2011 qui constitue une base de comparaison trés élevée, marqué par des
restockages et une demande exceptionnelle en Asie. Dans un contexte de forte volatilité du colt des
matiéres premiéres, les prix sont en retrait par rapport aux pics atteints au 1* semestre 2011. Enfin, la
progression du dollar US par rapport a I'euro a eu un effet positif.

A 378 millions d’euros et 17,0% de marge, 'EBITDA refléte la trés bonne tenue des activités du pdle
dans un environnement de marché nettement plus difficile qu'au 1% semestre 2011. Les marges
unitaires de I'acide acrylique sont a un niveau milieu de cycle, en ligne avec I'hypothése retenue pour
année 2012. Les spécialités acryliques (Sartomer, Coatex) réalisent une trés bonne performance
grace a leur positionnement sur des applications de niche en croissance. La demande dans les
peintures décoratives reste décevante en Europe et en Amérique du Nord. Les gaz fluorés génerent
un bon niveau de résultat malgré la normalisation des marges sur le HFC-125 en Chine et des
volumes modérés. La demande reste bien orientée en Thiochimie, par exemple en nutrition animale,
et le PMMA bénéficie de la bonne santé du marché automobile aux Etats-Unis.

Le chiffre d'affaires des Produits de Performance progresse de 13,4% a 1 106 millions d’euros
contre 976 millions d’euros au premier semestre 2011. Cette hausse traduit I'impact des acquisitions
(alcoxylats de Seppic et filiere PA10.10 bio-sourcée d'Hipro et Casda) ainsi qu’un effet prix positif qui
reflete le positionnement des Polyméres Techniques sur des applications a plus forte valeur ajoutée et
un mix produits favorable dans les Spécialités Chimiques. Les volumes sont en léger retrait par
rapport au point haut de I'an dernier. L’effet conversion est positif du fait de 'augmentation du dollar
US par rapport a I'euro.

L’EBITDA s’établit au niveau record de 211 millions d’euros, en hausse de 22% par rapport au premier
semestre 2011. Cette excellente performance traduit le succes de la stratégie de positionnement des
activités du pble sur des applications de niche a haute valeur ajoutée telle que I'exploration du pétrole
en off-shore profond, les bio-polyméres ou la substitution du métal dans les véhicules ainsi que des
développements en Asie. Les activités récemment acquises (alcoxylats et sociétés chinoises Hipro et
Casda) apportent une contribution sensible a la performance du péle.
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La marge d’EBITDA s’établit au niveau trés élevé de 19,1% contre 17,7% au premier semestre 2011.

Activités vinyliques cédées début juillet

Le 3 juillet, Arkema a réalisé la cession des Vinyliques représentant un chiffre d’affaires annuel
d’1 milliard d’euros. Le résultat net de ces activités s'établit & -164 millions d’euros au 1°" semestre et
inclut :

- le résultat net de I'activité de -70 millions d’euros qui reflete pour partie I'environnement toujours
morose dans la construction européenne mais également la complexité a mener en paralléle un
processus de cession majeur et la gestion opérationnelle de I'activité ;

- Iimpact de la mise en place des garanties négociées lors de la finalisation du processus
d’information / consultation des instances représentatives du personnel, pour -33 millions d’euros ;

- le colt de la mise en autonomie de I'activité (systemes d'information, frais juridiques et comptables
liés aux apports d’activités...) pour -34 millions d’euros ;

- des ajustements post-closing pour un montant de -27 millions d'euros, liés notamment a un
complément de dépréciations correspondant a I'évolution du besoin en fonds de roulement depuis le
début de I'année.

Flux de trésorerie

Sur le 1*" semestre 2012, le flux de trésorerie libre des activités poursuivies s’établit a -23 millions
d’euros contre -29 millions d’euros sur le 1° semestre 2011. Ce flux inclut une variation de -190
millions d’euros du besoin en fonds de roulement liée a 'augmentation traditionnelle des ventes au
cours du premier semestre. Il inclut également des éléments non récurrents pour un montant de
-67 millions d’euros correspondant notamment aux investissements en Thiochimie (plateforme en
cours de construction en Malaisie et projet Lacq 2014) et aux conséquences de la force majeure
déclarée en polyamide 12.

Les investissements courants s'élévent a 148 millions d'euros en ligne avec I'objectif annuel de 350
millions d’euros.

Aprés prise en compte de I'impact des acquisitions et cessions et principalement de I'acquisition des
sociétés Hipro Polymers et Casda Biomaterials, le flux net de trésorerie des activités poursuivies
s’établit & -246 millions d’euros.

Endettement net

La dette nette s’établit a 1 093 millions d’euros au 30 juin 2012 contre 603 millions d’euros au 31
décembre 2011 soit un ratio d’endettement net sur fonds propres de 49%. Elle inclut le paiement en
juin du dividende de 1,30€ par action pour un montant total de 81 millions d’euros, 'augmentation de
capital réservée aux salariés pour un montant total de 29 millions d’euros et des rachats d'actions
pour un montant de 13 millions d’euros. Le montant de la dette nette bénéficiera comme chaque
année sur la deuxiéme partie de I'année, de la baisse progressive et traditionnelle du besoin en fonds
de roulement. L'objectif du Groupe est de revenir a un ratio d’endettement sur fonds propres d’environ
40%.

[ll. TRANSACTION AVEC LES PARTIES LIEES

Les transactions avec les parties liées sont présentées dans la note 18 des états financiers consolidés
résumeés au 30 juin 2012,
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IV. FAITS MARQUANTS DEPUIS LE 30 JUIN 2012

Le 3 juillet 2012, Arkema a réalisé la cession annoncée en novembre 2011 de son pdle Produits
Vinyligues au groupe Klesch. Arkema franchit ainsi une étape majeure de sa transformation et
confirme son ambition de devenir un des leaders mondiaux de la chimie de spécialité.

Le 10 juillet 2012, Arkema a annoncé le projet de cession de son activité stabilisants étain. Ces
produits, fondés sur la chimie spécifique de I'étain sont principalement utilisés dans la production de
PVC largement utilisé dans le marché de la construction. Cette activité actuellement intégrée dans la
BU Additifs Fonctionnels concerne 234 employés et 4 sites de production dans le monde et réalise un
chiffre d'affaires de I'ordre de 180 millions d’euros. Cette opération, dont la finalisation est attendue a
lautomne 2012 reste soumise au processus d'information/consultation des instances de
représentation du personnel et a I'approbation des autorités de concurrence compétentes.

Le 16 juillet 2012, Arkema a annoncé un projet d’acquisition d’un site de production de spécialités
acryliques a la société brésilienne Resicryl. Ce projet illustre la volonté du Groupe d’accélérer son
développement en Amérique Latine autour de produits & forte valeur ajoutée. Aprés finalisation de
I'opération attendue dans le courant du 2°™ semestre 2012, Coatex devrait réaliser un chiffre
d’affaires au Brésil de I'ordre de 20 millions de dollars US.

V. PERSPECTIVES 2012

Le Groupe sera vigilant sur I'évolution du contexte macro-économique qui reste incertain, marqué par
la situation difficile d’'un certain nombre de pays notamment en Europe et par une forte volatilité, par
exemple sur les matiéres premiéeres et les taux de change.

Dans cet environnement, Arkema continuera a donner la priorité a sa dynamique interne, au
renforcement de son positionnement sur les niches de spécialités et a I'investissement industriel sur
les lignes de produits et les pays a plus forte croissance.

Tout en restant prudent sur I'évolution du contexte macro-économique, dans une hypothése de
continuité avec le 1*" semestre, Arkema confirme sa confiance dans sa capacité a réaliser une année
2012 tres solide et devrait réaliser un EBITDA proche de 1 milliard d’euros.

Au-dela, Arkema ambitionne de réaliser en 2016 un chiffre d’affaires de 8 milliards d’euros et un
EBITDA de 1 250 millions d’euros

VI. PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES

Les principaux risques et incertitudes auxquels le groupe pourrait étre confronté au cours des six
prochains mois sont identiques a ceux décrits dans le document de référence 2011 enregistré aupres
de I'Autorité des marchés financiers (« AMF ») le 4 avril 2012 sous le numéro de dép6t D.12-0280. Ce
document est disponible sur le site internet d’Arkema, rubrique « Actionnaires & Investisseurs »
(www.finance.arkema.com) et sur le site de 'AMF (www.amf-france.org). Par ailleurs, une mise a jour
des passifs éventuels est présentée en note annexe des états financiers consolidés semestriels.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Notes 1°" semestre 1*" semestre
(En millions d'euros) 2012 2011
Chiffre d'affaires (C28C3) 3342 2913
Codts et charges d'exploitation (2 645) (2 187)
Frais de recherche et développement (74) (64)
Frais administratifs et commerciaux (214) (174)
Résultat d'exploitation courant (C2) 409 488
Autres charges et produits (C4) (25) (9)
Résultat d'exploitation (C2) 384 479
Quote-part dans le résultat net des sociétés miséguivalence 6 10
Résultat financier (25) (12)
Impots sur le résultat (C6) (112) (109)
Résultat net des activités poursuivies 253 368
Résultat net des activités abandonnées (C8) (164) (30)
Résultat net 89 338
Dont résultat net part des minoritaires 1 3
Dont résultat net - part du Groupe (C5) 88 335
Dont résultat net - part du Groupe des activités parsuivies 252 365
Dont résultat net - part du Groupe des activités aindonnées (C8) (164) (30)
Résultat net par action (en euros) (C9) 1,42 5,45
Résultat net par action des activités poursuiveas€uros) (C9) 4,07 5,93
Résultat net dilué par action (en euros) (C9) 1,40 5,38
Résultat net dilué par action des activités pourgs (en euros) (C9) 4,02 5,86
Amortissements (C2) (150) (122)
EBITDA * (C2) 559 610
Résultat net courant 208 344
Résultat net courant des activités poursuivies* (C5) 274 373
Résultat net courant par action des activités poivies (en euros) (C9) 4,42 6,06
Résultat net courant dilué par action des activfiésrsuivies (en (C9) 4,37 5,99

euros)

* cf. note B19-Principes et méthodes comptablasnchaux indicateurs comptables et financiers

10
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

1°" semestre

1*" semestre

(En millions d'euros) 2012 2011
Résultat net 89 338
Effet des couvertures (6) 13
Imp6bts différés sur effet des couvertures - 1
Pertes et gains actuariels (44) 17
Impots différés sur pertes et gains actuariels 9 (5)
Autres - -
Impots différés sur autres - -
Variation des écarts de conversion 40 (69)
Autres éléments du résultat global des activités posuivies (1) (43)
Autres éléments du résultat global des activit@ndbnnées (5) Q)
Total des produits et charges reconnus directemersn (6) (44)
capitaux propres

Résultat global 83 294
Dont résultat global - part des minoritaires 1 2
Dont résultat global - part du Groupe 82 292

11
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BILAN CONSOLIDE

(En millions d'euros) Notes 30 juin 2012 31 décembre 2011
ACTIF

Immobilisations incorporelles, valeur nette (C10) 629 777

Immobilisations corporelles, valeur nette (C11) 0B8 1706
Sociétés mises en équivalence : titres et préts 68 66

Autres titres de participation 34 35

Actifs d'imp6t différé 63 66

Autres actifs non courants 126 109

TOTAL ACTIF NON COURANT 3061 2759
Stocks (C12) 1039 945

Clients et comptes rattachés 1068 834

Autres créances 131 117

Imp6bts sur les sociétés - créances 26 36

Autres actifs financiers courants 3 9

Trésorerie et équivalents de trésorerie 107 252

TOTAL ACTIF COURANT 2374 2193
Actifs destinés a étre cédés (C8) 424 380

TOTAL ACTIF 5 859 5 332
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Capital (C13) 625 619

Primes et réserves 1469 1484
Actions autodétenues (16) (10)

Ecarts de conversion 137 97

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU

GROUPE 2215 2190
Intéréts minoritaires 28 27

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 2243 2217
Passifs d'impot différé 33 35

Provisions et autres passifs non courants (C14) 811 791

Emprunts et dettes financiéres a long terme (C16) 12 8 583

TOTAL PASSIF NON COURANT 1 656 1409
Fournisseurs et comptes rattachés 754 665

Autres créditeurs et dettes diverses 267 265

Imp6bts sur les sociétés - dettes 53 39

Autres passifs financiers courants 3 12

Emprunts et dettes financiéres a court terme (C16) 388 272

TOTAL PASSIF COURANT 1465 1253
Passifs relatifs aux actifs destinés a étre cédés C8) ( 495 453

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 5 859 5332
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

1°" semestre

1°" semestre

(En millions d'euros) 2012 2011
Résultat net 89 338
Amortissements et provisions pour dépréciationtidéac 188 144
Autres provisions et impots différés 14 (16)
Profits/Pertes sur cession d'actifs long terme ) (10 3)
Dividendes moins résultat des sociétés mises enatquce 3 (1)
Variation besoin en fonds de roulement (209) (431)
Autres variations 3 3
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 78 34
Dont flux de trésorerie provenant de I'exploitationdes activités
abandonnées P P (123) (61)
Investissements incorporels et corporels (217) (138)
Variation des fournisseurs d'immobilisations (32) (35)
Codt d'acquisition des activités, net de la trésercquise (243) (6)
Augmentation des Préts (25) (18)
Investissements (517) (297)
Produits de cession d'actifs incorporels et colpore 13 7
Variation des créances sur cession d'immobilisation - 2
Produits de cession des activités, nets de larfaeaédée - -
Produits de cession de titres de participationgmwrsolidés - -
Remboursement de préts a long terme 8 7
Désinvestissements 21 16
Flux de trésorerie provenant des investissements tse (496) (181)
Dont flux de trésorerie provenant des investissemésinet des
activités abandonnées (48) (41)
Variation de capital et autres fonds propres 33 9
Rachat d'actions propres (23) -
Dividendes payés aux actionnaires (81) (61)
Dividendes versés aux minoritaires Q) -
Augmentation / Diminution de I'endettement longrter 226 14
Augmentation / Diminution de I'endettement coartie 106 187
Flux de trésorerie provenant du financement 270 149
Variation de trésorerie et équivalents de trésereri (148) 2
Incidence variations change et périmétre 1 20
Trésorerie et équivalents de trésorerie en débpédede 254 527
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE EN FIN DE P ERIODE 107 549
Dont trésorerie et équivalents de trésorerie des Heités abandonnées - 2

Au 30 juin 2012, les impbts versés s’éleévent a 88ams d’euros (93 millions d’euros au 30 juin 201

Les intéréts recus et versés au 30 juin 2012 indlrss les flux de trésorerie provenant de I'expt@mh s'élévent

respectivement a 1 et 7 millions d’euros (respeatignt 3 et 3 millions d’euros au 30 juin 2011).
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S

Actions
Actions émises autodétenues
Capitaux
propres  Intéréts

Réserves Ecarts de part du mino- Capitaux
(En millions d'euros) Nombre  Montant Primes consolidées conversion Nombre Montant | Groupe ritaires propres
Au 1* janvier 2012 61 864 577 619 1021 463 97 (214080) (10) 2190 27 2217
Dividendes payés - - (81) - - - - (81) (1) (82)
Emissions d'actions 674 241 6 28 - - - - 34 - 34
Rachat d'actions propres - - - - - (250 000) (13) (13) - (13)
Annulation d'actions propres - - - - - - - - - -
Attribution d'actions propres au:
salariés - - - @) - 150 035 7 - - -
Cessions d'actions propres - - - - - - - - - -
Paiements fondés sur des actio - - - 5 - - - 5 - 5
Autres - - - &) - - - @) 1 (1)
Transactions avec les
actionnaires 674 241 6 (53) 4) - (99 965) (6) (57) - (57)
Résultat net - - - 88 - - - 88 1 89
Total des produits et charges
reconnus directement en capita ; ; _ (46) 40 _ _ 6) ; 6)
propres
Résultat Global - - - 42 40 - - 82 1 83
Au 30 juin 2012 62 538 818 625 968 501 137 (314 045) (16) 2215 28 2243

Actions
Actions émises autodétenues
Capitaux
propres Intéréts

Réserves Ecarts de part du mino-  Capitaux
(En millions d'euros) Nombre  Montant Primes consolidées conversion Nombre Montant Groupe ritaires  propres
Au 1% janvier 2011 61 493 794 615 1011 556 43 (136 280) (6) 2219 21 2 240
Dividendes payés - - - (61) - - - (61) - (61)
Emissions d'actions 350 033 3 9 - - - - 12 - 12
Rachat d'actions propres - - - - - - - - - -
Annulation d'actions propres - - - - - - - - - -
Attribution d'actions propres au:
salariés - - - (6) - 132 200 6 - - -
Cessions d'actions propres - - - - - - - - - -
Paiements fondés sur des actio - - - 3 - - - 3 - 3
Autres - - - (3) - - - @®) - @)
Transactions avec les
actionnaires 350 033 3 9 (67) - 132 200 6 (49) - (49)
Résultat net - - - 335 - - - 335 3 338
Total des produits et charges
reconnus directement en capita ; ; _ 26 (69) _ _ 43) @) (44)
propres
Résultat global - - - 361 (69) - - 292 2 294
Au 30 juin 2011 61 843 827 618 1020 850 (26) = (4 080) - 2 462 23 2 485
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A. FAITS MARQUANTS

1 Acquisitions et cessions

Le 1* février 2012, ARKEMA a acquis les sociétés chimeislipro Polymers, producteur de polyamides deialiés
bio-sourcés 10.10 et Casda Biomaterials, leaderdrabde I'acide sébacique, issu de I'huile de rietnutilisé comme
matiere premiere pour la production de polyamidel0Ces acquisitions permettent a ARKEMA de comepl&a
gamme de polyamides de spécialités bio-sourcésermfercer sa présence en Asie et d'accroitre ssiigns dans le
domaine de la chimie verte. L'impact dans les ce®mie ces acquisitions est détaillé dans la notR&gjfoupements

d’entreprises.

Dans le cadre de son recentrage sur ses métiaisirdee de spécialité, ARKEMA a annoncé le 23 noveari2011, un
projet de cession de ses activités vinyligues aupg Klesch. Ces activités générent un chiffre fdieds annuel
d’environ 1 milliard d’euros. L'opération a été liéée le 3 juillet 2012 avec effet ad’ juillet. Au 1°" semestre, les
éléments de bilan, le résultat et les flux finarewe ces activités ont été classés en activigsdainnées et sont détaillés

dans la note C8 Activités abandonnées et actifsndssa étre cédés.

2 Autres faits marquants

Le 6 avril 2012, ARKEMA a di se déclarer en sitoatde force majeure sur sa chaine polyamides B saite de
I'accident intervenu fin mars sur le site d’EvoailMarl en Allemagne qui produit du CDT, une matigremiere utilisée
dans la fabrication du polyamide 12. Compte tersiaivertures d’assurances souscrites par le Grumpgact devrait

rester limité & une charge exceptionnelle enregistn autres charges et produits d’environ 17analid’euros dont 16

millions d’euros ont été comptabilisés dtlrimestre (cf. note C4 Autres charges et produits)

En avril 2012, ARKEMA a procédé a la troisieme aegtation de capital réservée aux salariés pouramtant total de
29,2 millions d’euros. 535 013 actions ont été sates au prix de 54,51€ par action corresponddatraoyenne des
cours d'ouverture de l'action Arkema a la bourseRdwis pendant les 20 séances précédant la rédnidBonseil

d’administration du 7 mars 2012 qui a fixé ce paxaquelle a été appliquée une décote de 20%.
Le 26 avril 2012, ARKEMA a conclu le placement deuémission obligataire d’'un montant de 230 milli@‘'suros a

échéance au 30 avril 2020 et avec un coupon auleug|85%. ARKEMA poursuit ainsi la diversificatide ses sources

de financement et I'allongement de la maturitéaldette dans des conditions de marchés favorables.
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B. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

ARKEMA est un acteur de la chimie mondiale qui mgre deux poles d'activités : la Chimie Industeedt les Produits
de Performance.

Arkema S.A. est une société anonyme a Conseil did@diration soumise aux dispositions du livre 1| @ode de
commerce, ainsi qu’'a toutes les autres dispositiégales applicables aux sociétés commercialegdises.

Le siége de la société est domicilié au 420, r&stienne d’Orves 92700 Colombes (France). Elléaénstituée le 31
janvier 2003 et les titres d'Arkema S.A. sont caétés bourse de Paris (Euronext) depuis le 18 0662

Les états financiers consolidés intermédiaires &KERIA au 30 juin 2012 ont été établis sous la respdilité du
Président-directeur général d’Arkema S.A. et oétagtétés par le Conseil d’administration d’Arke®A. en date du 31
juillet 2012.

Les états financiers consolidés intermédiairesmé&suau 30 juin 2012 ont été préparés selon lessiigms de la norme
IAS 34 « Information financiére intermédiaire »é&éablis conformément au référentiel IFRS tel quklipypar I'lASB
(International Accounting Standards Board), et RS adoptées par I'Union Européenne au 30 juirR2@lagissant
d’états financiers intermédiaires résumés, cewnea@omportent pas toutes les informations requiees I'établissement
des états financiers complets et doivent donclésren lien avec les états financiers consolidébedercice clos au 31
décembre 2011.

Le référentiel adopté par la Commission européere®t consultable sur le site internet suivant:

http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfiadéx fr.htm

Les principes et méthodes comptables appliqués lgsucomptes consolidés au 30 juin 2012 sont ideesi & ceux
utilisés dans les comptes consolidés au 31 décei#, a I'exception des normes, amendements etpidttations
IFRS tels qu'adoptés par I'Union européenne et$BA d’application obligatoire pour les exerciceseans a compter du

ler janvier 2012 (et qui n'avaient pas été appboper anticipation par le Groupe), a savoir :

Normes Libellé
Amendement a IFRS 7 Informations a fournir - transfl'actifs financiers

L'application de cet amendement n’a pas d’effenificatif sur les états financiers consolidés dore.
Par ailleurs, I'impact d’autres normes, amendemeantmterprétations publiées respectivement p&3SB et I'lFRS IC

IFRS Interpretations Committee), et d’applicatioon obligatoire pour les exercices ouverts a co " janvier
p pp g p J

2012 et non appliquées par anticipation par le @epest en cours d’analyse, a savoir :
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Amendements a IFRS 1 1ére application des IFR®cezoant non adoptés par I'Union
I'hyperinflation sévere et les dates d'application Européenne au 30 juin 2012
fermes pour les premiers adoptants

Amendements a IFRS 1 Préts gouvernementaux non adoptés par I'Union

Européenne au 30 juin 2012

Amendements & IFRS 7 Informations a fournir - Congaéion des non adoptés par I'Union
actifs/passifs financiers Européenne au 30 juin 2012

Amendements a IFRS 9Date d'application obligatoire et informations a non adoptés par I'Union

et IFRS 7 fournir en période de transition Européenne au 30 juin 2012

Amendements a IFRS Transition a IFRS 10, IFRS 11 et IFRS 12 non adoptés par I'Union

10, IFRS 11 et IFRS 12 Européenne au 30 juin 2012

IFRS 9 Instruments financiers non adoptée par I'Union

Européenne au 30 juin 2012

IFRS 10 Etats financiers consolidés non adoptée par I'Union

Européenne au 30 juin 2012
IFRS 11 Accords conjoints non adoptée par I'Union
Européenne au 30 juin 2012

IFRS 12 Informations a fournir sur les participasalans les non adoptée par I'Union
autres entités Européenne au 30 juin 2012

IFRS 13 Evaluation a la juste valeur non adoptée par I'Union

Européenne au 30 juin 2012

Amendements aIAS 1  Présentation des postes des @&léments du adoptés par I'Union Européenne le

résultat global (OCI) 5 juin 2012

Amendements a IAS 12 Impbdts différés : recouvrendestactifs sous-jacents non adoptés par I'Union
Européenne au 30 juin 2012

IAS 19 Révisée Avantages du personnel adoptée par I'Union Européenne le
5 juin 2012
IAS 27 Révisée Etats financiers individuels non adoptée par I'Union
Européenne au 30 juin 2012
IAS 28 Révisée Participation dans des entreprisescéées et dans non adoptée par I'Union
des coentreprises Européenne au 30 juin 2012
Amendements a IAS 32 Compensation des actifs/gafasinciers non adoptés par I'Union
Européenne au 30 juin 2012
IFRIC 20 Frais de découverture engagés pendathidsepde non adoptée par I'Union
production d'une mine a ciel ouvert Européenne au 30 juin 2012
Améliorations annuelles des IFRS (publiées en mai non adoptées par I'Union
2012) Européenne au 30 juin 2012

L'établissement des comptes consolidés conformémaxntnormes IFRS conduit la direction du Group&aliser des
estimations et émettre des hypothéses, qui peawemt un impact sur les montants comptabilisésadtiés et passifs a
la date de préparation des états financiers et av@ contrepartie dans le compte de résultat.ilextibn a réalisé ses
estimations et émis ses hypothéses sur la basexgetience passée et de la prise en compte digsedifs facteurs
considérés comme raisonnables pour I'évaluationaitiés et passifs. L'utilisation d’hypothéses difintes pourrait
avoir un impact significatif sur ces évaluationsslprincipales estimations faites par la directova de I'établissement
des états financiers portent notamment sur les thgges retenues pour I'évaluation de la valeur uaable des

immobilisations corporelles et incorporelles, demyagements de retraite, des imp6ts différés et plesisions.
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L’information fournie au titre des actifs et desgifs éventuels existant a la date de I'établiss¢mles états financiers

consolidés fait également I'objet d’estimations.

Les comptes consolidés sont établis selon la caimredu colt historique, a I'exception de certaausifs et passifs

financiers évalués a la juste valeur.

Les états financiers consolidés sont présentés iliormm d’euros arrondis au million d’euros le plgsoche, sauf
indication contraire.

Les principales régles et méthodes appliquéesp@ardupe sont présentées ci-dessous.

1 Principes de consolidation

» Les sociétés contr6lées directement ou indirectep@nARKEMA sont consolidées selon la méthode de
I'intégration globale.

= Les entités, actifs et activités contrélés congimént sont consolidés selon la méthode de lintiégra
proportionnelle.

* Les participations dans les entreprises associéas mfluence notable sont comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence. Dans le caspdiurcentage inférieur a 20%, la mise en équivaenc
ne s'applique que dans les cas ou l'influence netpbut étre démontrée.

» Les titres des sociétés ne remplissant pas celawitsont inscrits en autres titres de participago

comptabilisés selon IAS 39 comme des instrumengfiiers disponibles a la vente.

Toutes les transactions significatives réaliséa®des sociétés consolidées ainsi que les piiafisnes sont éliminés.

2 Méthode de conversion

2.1 Etats financiers des sociétés étrangéres

Les sociétés étrangeres ont pour devise de fomeiioent leur monnaie locale, dans laquelle estléid&lssentiel de
leurs transactions. Leurs bilans sont convertisuos sur la base des cours de change en viguawlae de cléture.
Les comptes de résultat et les tableaux de fluxé®rerie sont convertis au cours moyen de lagériLes différences
résultant de la conversion des états financiersedefiliales sont enregistrées dans le poste «€dar conversion »
inclus dans les capitaux propres des états finemaiensolidés pour la part Groupe et dans le pestatéréts

minoritaires » pour la part non attribuable direm@t ou indirectement au Groupe.

2.2 Opérations en devises

En application de la norme IAS 21 « Effets desatans des cours des monnaies étrangéres », legtiops libellées en

monnaies étrangéres sont converties par I'entiaisent la transaction dans sa monnaie de fonatimemt au cours du
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jour de la transaction. Les éléments monétairdsildn sont réévalués au cours de cl6ture a chagégaomptable. Les

pertes et profits résultant de la conversion sorggistrés en résultat d'exploitation courant.

3 Goodwill et regroupements d’entreprises

Opérations réalisées a partir dii"janvier 2010
Les regroupements d’entreprises sont comptabitiskm la méthode de I'acquisition en applicatiodadeorme IFRS 3
Révisée.
Les actifs identifiables acquis et les passifsiseqont évalués a leur juste valeur a la date ide ple contrdle.
Lorsque l'accord de regroupement d’entreprise ptéwo ajustement du prix d'achat, le Groupe l'irtctians le prix
d’acquisition pour sa juste valeur a la date deepdie contréle, méme s'il présente un caractererol.
Les intéréts minoritaires sont évalués a la dateride de contrble, soit a leur juste valeBp@dwill complet), soit a leur
quote-part dans la juste valeur de I'actif net tdfible de I'entité acquiseGoodwill partiel). Le choix entre ces deux
options est effectué pour chaque regroupement re¢jenmses. Les acquisitions ultérieures d'intéréfaamitaires sont
systématiquement comptabilisées en capitaux praprelsque soit le choix retenu lors de la prisealarole.
A la date de prise de contrdle,deodwill est évalué comme étant la différence entre :

- le prix d'acquisition augmenté du montant des &t&minoritaires dans I'entreprise acquise et de la

juste valeur de la quote-part antérieurement détesiu

- lajuste valeur des actifs et passifs identifiables
Le goodwill est comptabilisé & I'actif du bilan. Le profit sume acquisition & des conditions avantageusadill) et les
co(ts directs liés a I'acquisition sont immédiatameomptabilisés en résultat en « autres chargpsoduits » (cf. B19
Principaux indicateurs comptables et financiers).
Les passifs éventuels sont comptabilisés au bilag'agit d’une obligation actuelle a la date desp de contrble et si
leur juste valeur peut étre évaluée de maniérdefiab

Le Groupe dispose d'un délai maximum de 12 mois fioaliser la détermination du prix d’acquisitiendugoodwill.

Opérations réalisées avant le 31 décembre 2009
Le Groupe a appliqué la norme IFRS 3 dont les paux points impactés par IFRS 3 Révisée sontuessts :

« le goodwill représentait la différence entre le prix d’acdiosi, majoré des colts annexes, des titres deétésci
consolidées et la part du Groupe dans la justeuvale leurs actifs nets et des passifs éventudds date
d’acquisition ;

e lors d'un complément d’acquisition, I'écart ente ¢olt d’acquisition et la valeur comptable degrits
minoritaires était comptabilisé groodwill ;

« les ajustements de prix étaient inclus dans le coltregroupement d’entreprise s'ils étaient probsimst
pouvaient étre mesurés de maniere fiable ;

« les passifs éventuels fondés sur des obligatiotenpelles étaient comptabilisés.
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4  Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennentdesdwill, les logiciels, les brevets, les marques, lestslani bail, les
dépenses de développement et des droits de titélgetdcité. Les immobilisations incorporelles s@omptabilisées au
bilan pour leur colt d’acquisition ou de revientmohué des amortissements et pertes de valeur ésiatnent

constatées.

Les immobilisations incorporelles autres que desdwill et les marques a durée d'utilité indéterminée saonobrties

linéairement sur des durées comprises entre 3 ah2@n fonction du rythme selon lequel I'entitévoit de consommer
les avantages économiques futurs liés a I'actif.

Les principales catégories d'immobilisations inarglles et leur durée d'amortissement pour le Geospnt les

suivantes :
e Brevets: durée résiduelle avant la date de pastags le domaine public
e Licences: durée du contrat
e Logiciels: 3abans
« Frais de recherche capitalisés : durée d'utilité

e Droits d’enregistrements REACH : durée de protecties données des études

4.1 Goodwill

Lesgoodwill ne sont pas amortis, ils font I'objet d’un testpete de valeur des I'apparition d'indices de @eie valeur

et au minimum annuellement. Les modalités des thstgerte de valeur sont détaillées au paragraphBdpréciation

des actifs immobilisés.

L'évaluation et la comptabilisation degoodwill sont détaillées au paragraphe Bodwill et regroupements
d’entreprises.

4.2 Marques

Les marques a durée d'utilité indéterminée ne paatamorties et font I'objet de tests de perteatew.

4.3 Frais de recherche et développement

Les frais de recherche sont comptabilisés en chdagsqu’ils sont encourus. Les subventions re@eoed portées en
déduction des frais de recherche.
Selon la norme IAS 38 «Immobilisations incorpaslb, les dépenses de développement sont camtldés
gu’ARKEMA peut notamment démontrer :
e son intention et sa capacité financiére et tecledpimener le projet de développement a son terme ;
e quil est probable que les avantages économiquessfattribuables aux dépenses de développementiro
I'entreprise, ce qui implique aussi d'avoir réalia¢ec succes les principales études de non-toxicité
nouveau produit ; et

» que le colt de cet actif peut étre évalué de féiabfe.
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Les subventions recues au titre d'activités de ib@pement sont portées en déduction des dépensésvedppement
capitalisées si elles sont définitivement acquaesroupe. Le Groupe recoit par ailleurs des finarments publics pour
le développement de certains projets sous formgad@es remboursables. Le remboursement de ces esvast
généralement fonction des revenus futurs générds pigveloppement. Le Groupe comptabilise ces@sau passif du

bilan (dans la rubrique « autres passifs non casirgncompte tenu de la probabilité de leur remsement.

4.4 Crédit d'impdt recherche

Le Groupe comptabilise le crédit d'impét recherehedéduction des colts et charges d’exploitation.

4.5 REACH

Sur la base de la norme IAS 38 et en I'absencéedpnétations spécifiques a ce sujet de la paftFlRS IC, ARKEMA
a retenu les méthodes suivantes :
« lorsque la majorité des tests nécessaires a ldittdizs du dossier d'enregistrement est acquigeéesud'un tiers
ARKEMA comptabilise un droit d'exploitation en imivitisation incorporelle ;
« lorsque les dépenses de constitution des dossiatgéalisées majoritairement en interne ou s@it®és a un
preneur d'ordre, ARKEMA comptabilise en immobilisat incorporelles les colts de développement aids |

gu'ils répondent aux critéres de la norme IAS 38p@ragraphe B4.3).

5 Immobilisations corporelles

5.1 Valeur brute

La valeur brute des immobilisations corporellegespond a leur codt d’'acquisition ou de productionformément a la
norme IAS 16 « Immobilisations corporelles ». Elefait I'objet d’aucune réévaluation.

Les subventions d'investissement recues sont @&dditectement du colt des immobilisations qu'algsfinancées. A
compter du ¥ janvier 2009, en application de IAS 23 Révisées to(ts d’emprunts relatifs au financement
d'immobilisations corporelles nécessitant une langériode de préparation avant de pouvoir étreségis ou vendues,
sont capitalisés dans le co(t d’acquisition desafmilisations corporelles pour la part encourue @urg de la période de
construction.

Les codts d'entretien et de réparation sont erirégien charge dans I'exercice au cours duqusbiis encourus. Les
codts liés aux arréts pour gros entretien des liastms industrielles d’'une périodicité supériewrel?2 mois sont
immobilisés au moment ou ils sont encourus et amsur la période de temps séparant deux arréts.

Les immobilisations financées au moyen de contdatdocation financement, tels que définis par lamm IAS 17
« Contrats de location », qui ont pour effet dangférer la quasi-totalité des risques et des aganmtinhérents a la
propriété de I'actif du bailleur au preneur, sooinptabilisées a I'actif pour la valeur de marchéda valeur actualisée
des paiements futurs si elle est inférieure (cemabilisations sont amorties selon le mode et legekid utilité décrits
ci-dessous). La dette correspondante est insauitpaasif. Les contrats de location, qui ne sont gess contrats de

location financement tels que définis ci-dessust somptabilisés comme des contrats de locatioplsim
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5.2 Amortissement

L’amortissement est calculé suivant la méthodealr@ésur la base du co(t d'acquisition ou de prodocLa durée
d’amortissement est fondée sur la durée d'utilighine®e des différentes catégories d'immobilisatiodent les

principales sont les suivantes :

e Matériel et outillage : 5-10ans
e Matériel de transport : 5-20ans
« Installations complexes spécialisées : 10 - 20 ans
e Constructions : 10 - 30 ans

Ces durées d’amortissement sont revues annuellegtesbnt modifiées si les attentes different deimasions

précédentes. Ces changements d’estimation compableomptabilisés de facon prospective.

6 Dépréciation des actifs immobilisés

La valeur recouvrable des immobilisations corpeekt incorporelles est testée des I'apparitiondites de pertes de
valeur et a minima a chaque cléture annuelle.

La valeur recouvrable correspond au plus haut dalkur d'utilité ou de la juste valeur diminuéesdedts de sortie.

Les tests sont effectués par groupe d'actifs reptést une entité économique autonome : les U@tseratrices de
Trésorerie (UGT). Une UGT est un ensemble d'adtiét I'utilisation continue génere des entrées msarerie
largement indépendantes des entrées de trésorénérégs par d'autres groupes d'actifs. Ce sont adbtisités
opérationnelles mondiales, regroupant des prothaitsogenes sur les plans stratégique, commerciabaestriel. Pour
ARKEMA, les UGT correspondent aux Business Unitdspntées en note B14. La valeur d'utilité d'une UESE
déterminée par référence aux flux de trésorerierguaictualisés attendus de ces actifs, dans le @ity hypothéses
économiques et des conditions d'exploitation prévo@r la direction générale du Groupe a horizom$ @u par
référence a la valeur de marché si l'actif estiniest étre vendu). En 2011, la valeur terminalééadéterminée sur la
base d’'un taux de croissance annuel a I'infini @4 (identique au taux utilisé en 2010). Le tauxctlialisation utilisé
pour actualiser les flux de trésorerie futurs etdieur terminale est par ailleurs égal a 8% ajpng$t en 2011 (7,5% en
2010).La dépréciation éventuelle correspond a la difféeeantre la valeur recouvrable et la valeur nattaptable de
'UGT. Compte tenu de son caractere inhabituekecpérte de valeur est présentée de maniére destilams le compte
de résultat sur la ligne « Autres charges et ptsduiElle peut éventuellement étre reprise darsnidge de la valeur
nette comptable que I'immobilisation aurait eueaaréme date si elle n'avait pas été dépréciéepedss de valeurs
constatées sur lggodwill ont un caractére irréversible (en application RIE 10, les pertes de valeur portant sur un

goodwill comptabilisées au titre d’'une période intermédigitcédente ne sont pas reprises).
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7  Actifs et passifs financiers

Les actifs et passifs financiers comprennent ppadeiment :

< les autres titres de participation ;

« les préts et créances financiéres, inclus daresuss actifs non courants ;
« les clients et comptes rattachés ;

« latrésorerie et équivalents de trésorerie ;

* les emprunts et autres passifs financiers (y canesi dettes fournisseurs) ;

» les instruments dérivés présentés en autres atfisssifs financiers courants.

7.1 Autres titres de participation

Ces titres sont comptabilisés selon IAS 39 comnseadtifs disponibles a la vente et sont donc cobilfgés a leur juste

valeur. Dans les cas ou la juste valeur n'est gasrohinable de facon fiable, les titres sont colnfisés a leur co(t

historique. Les variations de juste valeur sonegistrées directement en capitaux propres.

En cas d’indication objective d’'une dépréciationl’detif financier, une dépréciation irréversiblst €onstatée, en régle
générale, par le résultat d’exploitation courard. feprise de cette dépréciation par le résultatterviendra qu’au

moment de la cession des titres.

7.2 Préts et créances financiéres

Ces actifs financiers sont comptabilisés au cottréimlls font I'objet de tests de dépréciation @mparant la valeur
nette comptable a la valeur actualisée des fluréuestimés recouvrables. Ces tests sont effectégd’'apparition
d’indices indiquant que la valeur actualisée efdriaure a la valeur au bilan de ces actifs, etains a chaque arrété
comptable. La perte de valeur éventuelle est estrégi en résultat d’exploitation courant.
7.3 Clients et comptes rattachés
Les créances clients et comptes rattachés sonttabiliges initialement a leur juste valeur et utérement évalués au
co(t amorti, éventuellement minorés d’'une dépri@rian fonction du risque de non-recouvrement.
7.4 Trésorerie et équivalents de trésorerie
La trésorerie et équivalents de trésorerie sont aetfs soit immédiatement disponibles, soit cotiklas en
disponibilités dans une échéance inférieure a 3 iojui sont soumis a un risque négligeable degdraent de valeur.
7.5 Emprunts et dettes financiéres a long terme etiét terme (y compris les dettes fournisseurs)

Les dettes financiéres a long terme et a courtddhars instruments dérivés) sont évaluées auasudtti.
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7.6 Instruments dérivés

Le Groupe peut étre amené a utiliser des instrusrfamnciers dérivés afin de gérer son expositiomisque de change
et de variation des prix des matieres premieredeeténergie. Les instruments dérivés utilisés lgaGroupe sont
valorisés a leur juste valeur, conformément a laneolAS 39. La juste valeur de ces instrumentsvéérnon cotés est
déterminée par référence aux cours actuels poucaldgsats ayant des profils de maturité similaifsscorrespondent
donc au niveau 2 de la norme IFRS 7.

La variation de juste valeur de ces instrumentsvégrest enregistrée en résultat d’exploitation ssagissant
d’instruments de change, en résultat financier paupart relative au report/déport, sauf lorsque ilestruments
considérés répondent aux criteres de la compthbié couverture des flux de trésorerie ou de couneerd’un
investissement net a I'étranger en IAS 39.

Dans le cas de la comptabilité de couverture des de trésorerie, la part efficace des variatioeaguste valeur est
enregistrée en capitaux propres, sur la ligne dift® et charges reconnus directement en capitaaprgs », jusqu’a ce
gue le sous-jacent soit comptabilisé au comptetdaltiat. La part inefficace est comptabilisée sunltét d’exploitation.
La couverture d'un investissement net a I'étrargmrvre I'exposition au risque de change de 'actf de I'activité a
I'étranger (IAS 21 « Effets des variations des sodes monnaies étrangéres »). Les effets de cmtieerture sont
comptabilisés directement en capitaux propres aulighe « Produits et charges reconnus directereantapitaux

propres ».

8 Stocks

Les stocks sont évalués dans les états financtarsotidés au plus faible du prix de revient et aevdleur nette de
réalisation, conformément a la norme IAS 2 « Stoekse co(t des stocks est généralement déterrainé & méthode

du prix moyen pondéré (PMP).

Les colts des stocks de produits fabriqués incllesntolts de matiéres premiéres, de main d'ceurgetel ainsi que

l'allocation, sur la base d’'une capacité de pradnatormale, des co(ts indirects de productionest aimortissements.
Les colts de démarrage et les frais généraux déstraition sont exclus du prix de revient des stodk produits

fabriqués.

La valeur nette de réalisation est le prix de vesgiemé dans le cours normal de I'activité, dimimgs colts estimés

pour I'achévement et la réalisation de la vente.

9 Provisions et autres passifs non courants

Une provision est comptabilisée lorsque :
« il existe pour le Groupe une obligation légale leéwentaire ou contractuelle résultant d’événempatsés, a
I'égard d’un tiers. Elle peut également découlempdgtiques du Groupe ou d’engagements publics ayret
une attente légitime des tiers concernés surtejfe le Groupe assumera certaines responsabilités

» il est certain ou probable qu’elle provoquera upries de ressources au profit de ces tiers ;
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« le montant peut étre estimé de maniére fiable eespond a la meilleure estimation possible degbgement.
Dans les cas exceptionnels ou le montant de I'abbg ne peut étre évalué avec une fiabilité sarffis, le
passif correspondant fait I'objet d’'une mentiora@mexe (voir note C15 Passifspatssifs éventuels

Lorsqu'il est attendu un remboursement partielaialtde la dépense qui a fait I'objet d’'une pramisile remboursement
attendu est comptabilisé en créance, si et seukessnEnGroupe a la quasi-certitude de le recevoir.

Les frais juridiques rendus nécessaires par landéfedes intéréts du Groupe sont provisionnés lbisggont
significatifs.

Les provisions a long terme, autres que les prowgspour pensions et engagements similaires efegrarsonnel, ne
sont ni indexées sur l'inflation ni actualiséesnpact net de ces effets étant non significatif.

La part a moins d’'un an des provisions est mairgetans la rubrique « provisions et autres passifiscourants ».

10 Engagements de retraite et avantages similaires

Conformément a la norme IAS 19 « Avantages du peesto» :
» les cotisations versées dans le cadre de réginmsisations définies sont comptabilisées en chalgda
période ;
» les engagements relatifs aux régimes a prestatiéfinies sont comptabilisés et évalués selon |ahou&t

actuarielle des unités de crédits projetées.

Avantages postérieurs a I'emploi
Concernant les régimes a prestations définiesali@ion des engagements, selon la méthode dessumhé crédits
projetées, integre principalement :

» une hypothése de date de départ a la retraite ;

e un taux d’actualisation financiére, fonction detme géographique et de la duration des engagements

* un taux d'inflation ;

» des hypothéses d’augmentation de salaires, dedeugtation du personnel et de progression desndépedle

santé ;

» les derniéres tables de mortalité en vigueur dempdys concernés.
Les écarts constatés entre I'évaluation et la pi@wi des engagements (en fonction de projectiondiypothéses
nouvelles) ainsi qu'entre la prévision et la réltm sur le rendement des fonds investis sontléppgeertes et gains
actuariels.
Le Groupe a opté pour la comptabilisation des pegtegains actuariels directement en capitaux pepsur la ligne
«Produits et charges reconnus directement en capiapres », conformément a 'amendement d’'l1ASIé3écembre
2004.
Lors de la modification ou de la création d’'un ragj la part acquise des codts des services pasiéitré reconnue
immédiatement en résultat, la part des engagemmemisacquis fait I'objet d’'un amortissement sur laék résiduelle

d’acquisition des droits.
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Le montant de la provision tient compte de la vaties actifs destinés & couvrir les engagementstcate qui vient en

minoration de I'évaluation des engagements ainsrdénés.

Un actif de retraite peut étre généré lorsqu’uriméga prestations définies est surfinancé. Le nmirde cet actif au

bilan peut faire I'objet d’'un plafonnement en apation d’'lAS 19.58 et d'IFRIC 14.

Autres avantages a long terme
Pour les autres avantages a long terme, selomgl@méntation applicable, la provision est conséteélon une méthode
simplifiée. Ainsi, si une évaluation actuarielldosela méthode des unités de crédit projetées éstssaire, les écarts
actuariels ainsi que I'ensemble du colt des sesvEassés sont comptabilisés immédiatement dansolasipn en
contrepartie du compte de résultat.
La charge nette liée aux engagements de retraitatets engagements envers le personnel est caligglen résultat
d’exploitation courant, a I'exception :

« de l'effet des réductions ou liquidations de régimeai sont présentées dans les « autres charpesdeiits » en

cas de modification substantielle de ces régimes ;
* du codt financier, du rendement attendu des adtifségime, et des écarts actuariels liés aux cmaege de

taux d'actualisation des autres avantages a langetequi sont classés en résultat financier.

Lors des clétures intermédiaires, les charges tlaites et les autres avantages au personnel ddomg, sont calculés
sur base d'une extrapolation des évaluations adetlesr réalisées a la cléture de I'exercice prénédées évaluations
sont modifiées en cas d’évolution significative desditions de marché par rapport a la clétureedeitcice précédent
ou de réductions ou de liquidations ou d’autreméwgents non récurrents significatifs (cf. C14.2vizions et autres

passifs non courants / Provisions).

11 Quotas d’émission des gaz a effets de serre (EUA)ceédits d’émission certifiés (CER)

En l'absence de normes IFRS ou interprétationgivetaa la comptabilisation des quotas d'émissienC2, les
dispositions suivantes ont été mises en ceuvre :

« les quotas attribués a titre gratuit sont compitsslpour une valeur nulle,

« les opérations réalisées sur le marché sont coiitipéas a leur valeur de transaction.
A ce stade, les quotas d’émission des gaz a efeeterre (EUA) attribués couvrent les besoins dipénrzels des unités
européennes d’ARKEMA, sans déficit prévisible. ARME n’effectue pas d'activité trading de quota de O
Toutefois, dans le cadre courant de son activigratpnnelle, ARKEMA peut étre amené a vendre amptant ou a
terme les excédents. Ces ventes n’entrent paselahamp d’application de I'l|AS 39, compte tenul'd&ception «own
use».
Les CER produits par le Groupe dans le cadre detprde réduction de ses émissions de gaz a effsede sont
comptabilisés en stocks et les ventes sont enrégssten chiffre d'affaires pour le montant net dees lors de la

livraison des CER.
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12 Reconnaissance du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires est évalué a la juste valeerla contrepartie recue ou a recevoir, nette desirs et ristournes,
remises commerciales et rabais pour quantitéshlffrecd'affaires est comptabilisé lorsqu'il y ansfert a I'acheteur des

avantages et des risques liés a la propriété des,tapprécié notamment en fonction des termesasats de vente.

13 Impébts

13.1 Impébts exigibles

L'imp6t exigible est le montant des impbts sur lEnéfices que le Groupe s’attend a payer au tiie lEnéfices
imposables de la période des sociétés consoliléaslut également les ajustements du montantidgbt exigible au
titre des périodes précédentes.

Le régime francais d'intégration fiscale permetedtaines sociétés francaises du Groupe de compknserrésultats
imposables pour la détermination de la charge dintpensemble dont seule la société mere intégramteema S.A.,
reste redevable. Il existe par ailleurs des régidiegégration fiscale hors de la France.

La loi de finances francaise pour 2010 a introdaitCET (Contribution Economique Territoriale) ddhine des
composantes est la Cotisation sur la Valeur Ajod&EsEntreprises (CVAE). Le Groupe a analysé fio2@s modalités
de détermination de cette cotisation au regarddigsositions prises par I'lFRS IC et 'ANC (Auta¥itdes Normes
Comptables) et a considéré qu’au cas particuliette ccotisation répond a la définition d'imp6t eklg selon IAS 12.

Cette cotisation est donc classée dans la lignep@ts sur le résultat » a compter dljdnvier 2010.

13.2 Impbts différés

Le Groupe applique la méthode du report variabiensaquelle les impdts différés sont comptabilisésles différences
temporelles existant entre les valeurs comptaliids@ales des actifs et passifs enregistrés anpdinsi que sur les
déficits fiscaux et autres crédits d’'impots, confément a la norme IAS 12 « Impéts sur le résultat »
Les actifs et passifs d'impét différé sont évalaés taux d'imposition dont I'application est attaadsur I'exercice au
cours duquel I'actif sera réalisé ou le passifégglr la base des taux d'imp6t (et des réglementafiscales) qui ont
été adoptés ou quasi adoptés a la date de cléfefet d’'un changement de taux d'imposition estmabilisé dans le
résultat de I'exercice, sauf s'il se rapporte a&éments débités et crédités précédemment danapéaux propres. Les
actifs et passifs d'impot différé ne font pas l'ebgl’'un calcul d’actualisation.
Les actifs d'impot différé sont comptabilisés ddasmesure ou leur recouvrement est probable. Pppréaier la
capacité a récupérer ces actifs, il est notamnegnt tompte des perspectives de rentabilité tellesdgterminées par le
Groupe et de l'historique des résultats fiscaux.
Un passif d'imp6t différé est comptabilisé pourttsules différences temporelles imposables liédesaparticipations
dans des filiales, entreprises associées, coeisespsauf si :

- le Groupe contrdle la date a laquelle cette difféestemporelle se renversera ; et

- il est probable que cette différence ne se renkeerses dans un avenir prévisible.
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Les actifs et passifs d'impdt différé sont compansé existe un droit juridiguement exécutoire campenser les actifs
et passifs d'imp6t exigible, et s’ils concernens dapdts sur le résultat prélevés par la méme iditiiscale.

La CVAE (Caotisation sur la Valeur Ajoutée des Eptiges) étant considérée comme un imp6t sur leltaésses

modalités de calcul générent des différences teefipsrpour lesquelles un passif d'imp6t différété éonstitué a

hauteur de 1,5% de leurs valeurs.

14 Information sectorielle

En application d'IFRS 8 « Secteurs opérationnelSinformation sectorielle est présentée en conft&navec le
reporting interne du Groupe utilisé par la DireatiGénérale pour mesurer la performance financiese sgcteurs et
allouer les ressources.

Les actifs destinés a étre cédés, les passifsfsedatx actifs destinés a étre cédés et le résdtmiactivités abandonnées
du pdle Produits Vinyliques étant présentés enilftés abandonnées" conformément a la norme IFRSRKEMA
présente désormais deux péles d’'activité : la Ghimdustrielle et les Produits de Performance.d@wités des sites de
Jarrie et de Saint Auban (Arkema France) qui secomiservées par le Groupe sont intégrées danslée Giimie
Industrielle. Les dirigeants des secteurs opératilsnsont les tuteurs des pdles : ils rendent wineent compte au
Président-directeur général, principal décideurrajpgnnel au sens de la norme IFRS 8, et ont awiedds contacts
réguliers afin de discuter d’activités opératioteelde résultats financiers, de prévisions ourdgfs pour le secteur.

* Le podle Chimie Industrielle rassemble les businesis suivantes: Acryliques, Polymeéres acryliquies
spécialité, Résines de revétements, Résines pliotdabes, PMMA, Thiochimie, Fluorés et Oxygénés.

Les produits de la Chimie Industrielle sont utlislans de nombreux secteurs industriels tels quereres et
peintures, I'hygiéne et la santé, I'environneméatproduction de froid, le pétrole et le gaz, ladqarction de
pate a papier, I'alimentation animale ainsi quéeté&onique et I'automobile.

« Le pble Produits de Performance regroupe les bssinmits suivantes: les Polyméres Techniques, les
Spécialités Chimiques, les Additifs FonctionneleslProduits de Performance sont utilisés dans et#ess
variés, allant des transports aux articles de spiet I'extraction du pétrole aux énergies renolhes
(photovoltaique, batteries lithium-ion), des prdslude beauté au matériel médical, de la constmucéio
I'électroménager et au traitement de I'eau.

Les activités fonctionnelles et financiéres qui sent pas directement affectables aux activités atjpémelles

(notamment certains frais de recherche et coltsares) sont regroupées dans une section Corporate.

15 Tableaux de flux de trésorerie

Les flux de trésorerie en devises étrangéres smmtectis en euros au cours moyen de chaque péliedetableaux de
flux de trésorerie excluent les différences de geatues a la conversion en euros des actifs efgpdss bilans libellés
en devises étrangéres au cours de fin de périadé gour la trésorerie et équivalents de trésorelar conséquent, les

flux ne peuvent étre reconstitués a partir des ematfigurant au bilan.
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16 Paiements fondés sur des actions

En application de la norme IFRS 2 « Paiements ferslé des actions », les options de souscriptiaatidns et les
actions gratuites accordées aux dirigeants et @ingrsalariés du Groupe sont évaluées a leur uader a la date
d’attribution, qui correspond généralement a laedht Conseil d’'administration qui a décidé I'octda ces options et
actions gratuites.

La juste valeur des options est déterminée selonddele Black & Scholes ajusté, pour les plansbatlis a partir de
2011, d'un codt d'illiquidité relatif a lincessilité des instruments ; la charge comptabiliséer@sartie linéairement
dans les charges de personnel entre la date digitm et la date a laquelle les options peuvast@tercées.

La juste valeur des droits a actions gratuitesespond au cours d’ouverture de Bourse le jour déuaion du Conseil
d’administration ayant décidé de leur attributignsgé des dividendes non pergus pendant la pédatsuisition et,
pour les plans attribués a partir de 20d’un co(t d'illiquidité relatif a la période d’inssibilité des instruments. La
charge comptabilisée tient compte également d'ur ¢k probabilité de réalisation de la conditionpdésenceElle est

répartie linéairement dans les charges de perssnnéd période d’acquisition des droits

17 Résultat par action

Le résultat net par action correspond au résukatpart du Groupe divisé par le hombre moyen pandéactions
ordinaires en circulation depuis le début de I'eic.

Le résultat net dilué par action correspond aulteitsnet part du Groupe divisé par le nombre mgyendéré d’actions
ordinaires, ces deux éléments étant ajustés dets e toutes les actions ordinaires potentiellaives.

L'effet de la dilution est donc calculé en tenaninpte des options de souscription d’actions etadietbutions gratuites

d’actions a émettre.

18 Activités abandonnées et actifs destinés a étre &d

Une activité abandonnée est définie, selon IFR&Bime une composante de I'activité du Groupe faikabjet soit
d'une cession, soit d'un classement en actif déséirétre cédé et qui représente une ligne d'aktmit une région
géographique principale et distincte et fait padtien plan unique et coordonné de cession.
Conformément a la norme IFRS 5, « Actifs non cotsra@étenus en vue de la vente et activités abagadsnn:
- les actifs destinés a étre cédés et les passitfseiux actifs destinés a étre cédés sont pEsexir deux
lignes spécifiques du bilan et ne sont pas comensé
- un seul montant pour I'exercice considéré et I'eikr précédent comprenant le total du profit oladperte
aprés imp6t des activités abandonnées est prémecEmpte de résultat,
- le tableau de flux de trésorerie du Groupe estentésen distinguant les flux relatifs aux activités
abandonnées a I'exception des flux relatifs aunfiement, s’ils ne peuvent étre déterminés de féguée
pour les cessions d’actifs,

- les actifs amortissables ne sont plus amortis tr pir la date de classement en actifs destinée &édés.
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Les actifs destinés a étre cédés nets des paskifgsra ces actifs sont évalués et comptabisémontant le plus bas

entre leur valeur nette comptable et leur valeumdeché diminuée des colits nécessaires a la téalisie la vente.

Les pertes éventuelles sont comptabilisées dadsidtat des activités abandonnées.

Les éléments du résultat, du tableau des flux &terie et du bilan relatifs a ces activités abandes sont présentés

dans une note spécifique de I'annexe, pour I'egeren cours avec comparaison a I'exercice précédent

19 Principaux indicateurs comptables et financiers

Les principaux indicateurs de performance utils@ést les suivants :

résultat d’exploitation : il est constitué de I'ensemble des charges etlyts des activités poursuivies ne
résultant pas du résultat financier, des sociétéesen équivalence et de I'imp6t ;

autres charges et produits il s’agit de charges et produits en nombre limiién identifiés, non récurrents et
d’'un montant particulierement significatif que leoBpe présente de maniéere distincte dans son cod®te
résultat afin de faciliter la compréhension de déaifgrmance opérationnelle courante. Ces chargeso€éuits
concernent notamment :

» les dépréciations pour perte de valeur des actifsrporels et corporels,

» les plus ou moins-values de cession, les fraisqdis@tion, les profits sur une acquisition a des
conditions avantageusdsa@will) et les écarts de valorisation des stocks entirglste valeur a la date
d’acquisition et leur co(t de production,

» les charges importantes de restructuration et d‘emwement qui seraient de nature a perturber la
lisibilité du résultat d’exploitation courant (igggant les modifications substantielles de régime
d’avantages au personnel, et I'effet des contréfisithires),

» les charges liées a des sinistres d'importance urejeu a des litiges dont la nature n’'est pas
directement liée a I'exploitation courante ;

résultat d’exploitation courant : il est obtenu par différence entre le résultaixgloitation et les autres charges
et produits définis précédemment ;
résultat net courant: il correspond au résultat net part du Groupeigémour leur part Groupe :

> des autres charges et produits aprés prise en eatagtimpact fiscal de ces éléments,

» des charges ou produits d'impét ayant un caraetéceptionnel et dont le montant est jugé significat

» du résultat net des activités abandonnées ;

EBITDA : il correspond au résultat d’exploitation courantgmenté des dotations aux amortissements
comptabilisées dans le résultat d’exploitation eotir

besoin en fonds de roulement il s’agit de la différence entre les stocks, les aréarclients et comptes
rattachés, les autres créances, les créances d'sopdes sociétés, les autres actifs financietsaris d’'une
part, et les dettes fournisseurs et comptes raitadhs autres créditeurs et dettes diversesgtéssdl’imp6t sur
les sociétés ainsi que les autres passifs financieurants d’autre part. Ces éléments sont classéstifs et

passifs courants au bilan consolidé ;
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capitaux employés les capitaux employés sont obtenus par l'addities daleurs comptables (nettes) des
immobilisations incorporelles et corporelles, dizes et préts des sociétés mises en équivalermseadtres
titres de participation, des autres actifs non aot (a I'exception des actifs d’'impot différé)det besoin en
fonds de roulement ;

endettement net il s’agit de la différence entre les emprunts dtedefinanciéres a long terme et a court terme

et la trésorerie et équivalents de trésorerie.
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C. NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

1 Effets de la saisonnalité

Le profil type de I'activité d’ARKEMA fait appara# des effets de saisonnalité. Différentes canatifues contribuent
a ces effets :

* la demande pour les produits fabriqués par ARKEM#A en général plus faible pendant les mois d’été
(juillet/ao(t) et de décembre notamment en raisomatentissement de I'activité industrielle traglithellement
observé a ces périodes dans un certain nombreydenptamment en France ;

e dans certaines activités d’ARKEMA, en particulietles servant les marchés des peintures et revatsraede
la réfrigération, le niveau des ventes est en gépéuis fort au cours du premier semestre qu’'auscdu second
semestre ; et

« les grands arréts pluriannuels des unités de ptiodud’ ARKEMA pour maintenance ont lieu plus souven
second semestre qu'au premier semestre. Ceperda®if’® trimestre 2012 a été particuliérement chargé en
grands arréts de maintenance avec notamment l@er&ayport (Etats-Unis) dans les Acryliques, deddile

(France) dans les Polyamides et de Lacq (Frand@@aimont (US) dans la Thiochimie.

Ces effets de saisonnalité observés dans le passbnt pas nécessairement représentatifs du futis peuvent
influencer la variation du résultat et du besoinfemds de roulement entre les différents trimestted’exercice. Les
produits des activités ordinaires percus de fagisosniére, cycligue ou occasionnelle pendant wroe ne sont ni
anticipés ni différés a une date intermédiaire 8’dst pas approprié de les anticiper ou de lefréif a la fin de

I'exercice.

2 Informations par secteurs

Le résultat d’exploitation et les actifs des atéisi poursuivies sont répartis entre chaque sedativité avant

ajustements inter secteurs. Les transactions satteurs sont réalisées a des prix proches dedgmarché.
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Produits de

(En millions d'euros) Industrielle Performance Corporate Total
Chiffre d'affaires hors Groupe 2224 1106 12 3342
Chiffre d'affaires inter secteurs 114 12 _

Chiffre d'affaires total 2 338 1118 12

Resultat d'exploitation courant 282 158 (31) 409
Autres charges et produits 1 (25) (1) (25)
Résultat d'exploitation 283 133 (32) 384
Résultats des SME - - 6 6
Détail des charges sectorielles importantes

sans contrepartie en trésorerie :

Amortissements (96) (53) (1) (150)
Résultat des dépréciations (2) (5) - (7
Provisions 22 (2) 23 43
EBITDA 378 211 (30) 559
Investissements incorporels et corporels 123 49 8 180
Dont investissements a caractére exceptionnel 31 - 1 32
1" semestre 2011 Chimie  Produits de

(En millions d'euros) Industrielle Performance Corporate Total
Chiffre d'affaires hors Groupe 1927 976 10 2913
Chiffre d'affaires inter secteurs 95 10 _

Chiffre d'affaires total 2022 986 10

Résultat d'exploitation courant 378 127 a7 488
Autres charges et produits (6) - 3) (9)
Résultat d'exploitation 372 127 (20) 479
Résultats des SME - 1 9 10
Détail des charges sectorielles importantes

sans contrepartie en trésorerie :

Amortissements (75) (46) (1) (122)
Résultat des dépréciations - - - -
Provisions 10 3) 6 13
EBITDA 453 173 (16) 610
Investissements incorporels et corporels 57 43 8 108
Dont investissements a caractére exceptionnel 8 - - 8
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Le chiffre d’affaires hors Groupe est présentédailmase de la localisation géographique des clients

1% semestre 2012 France Restede ALENA @  Asie Reste dt Total
(En millions d'euros) 'Europe monde

Chiffre d'affaires hors Groupe 328 1018 1160 674 162 3342
1% semestre 2011 France Restede ALENA®  Asie Reste du Total
(En millions d'euros) 'Europe monde

Chiffre d'affaires hors Groupe 325 876 981 627 104 2913
@ ALENA : Etats-Unis, Canada, Mexique
4  Autres charges et produits

1%"semestre 2012 1*"semestre 2011

(En millions d'euros) Charges Produits Net Charges Produits Net
Restructuration et environnement 3) 1 2) 3) - 3)
Dépréciation des écarts d'acquisition - - - - - -
Dépréciation d'actifs (hors écarts d'acquisition) - - - - - -
Sinistres et litiges (16) 2 (14) - - -
Résultat de cession & d'acquisition (12) 2 (9) (6) - (6)
Autres - - - - - -
Total des autres charges et produits (30) 5 (25) (9) - (9)

Sur le premier semestre 2012, les sinistres gebticorrespondent principalement aux pertes d'é@afilln liées au

sinistre survenu sur I'un des sites d’Evonik. Leutéat de cession et d’acquisition comprend leis fl&cquisition et de

cession, les résultats de cession et les écaxtaldesation des stocks entre leur juste valear dalte d’acquisition et leur

co(t de production.

Sur le premier semestre 2011, le résultat de aesgtid’acquisition correspond aux frais liés aduaisition des résines

photoréticulables et de revétements Total.
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5 Résultat net courant

L'état de raccordement du résultat net - part dou@e au résultat net courant se présente comme suit

(En millions d'euros) Notes 1% semestre 201 1* semestre 2011
Résultat net - part du Groupe 88 335
Autres charges et produits (C4) 25 9
Imp6ts sur autres charges et produits 3) (1)
Impdts non courants - -
Résultat net des activités abandonnées (c9) 164 30
Résultat net courant des activités poursuivies 274 373
6 Impéts

La charge d’'imp6t sur le résultat se décomposa dealniere suivante :

(En millions d’euros) 1* semestre 2012 1% semestre 2011
Imp6bts exigibles (107) (107)
Imp6bts différés (5) (2)
Total imp6ts sur le résultat (112) (109)

La charge d'impdts s’éléve a 112 millions d’eures3® juin 2012 dont 6 millions d’euros au titre ldeCVAE (contre
109 millions d’euros au 30 juin 2011 dont 7 millgod’euros au titre de la CVAE).

7 Regroupements d’entreprises
ARKEMA a finalisé l'allocation du prix d’'acquisitio des activités des résines de Total et de I'aétimlcoxylats de

spécialités de Seppic donnant lieu a un ajustechegoodwill, cf. note C10 Immobilisations incorporelles.

Le 1% février 2012, ARKEMA a réalisé I'acquisition de we sociétés chinoises : Hipro Polymers, productéer
polyamides techniques bio-sourcés 10.10 en pleiparesion et Casda Biomaterials, leader mondialadéde sébacique
issu de I'huile de ricin et utilisé notamment ptauproduction de ces polyamides 10.10. Le prix giasition est basé sur

une valeur d’entreprise de 365 millions de dolla&pour 100% du capital des deux sociétés.
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Juste valeur acquise
de Hipro Polymers et

(En millions d'euros) Casda Biomaterials
Immobilisations incorporelles 15
Immobilisations corporelles 44

Actifs d'imp6t différé -
Autres actifs non courants -

Total actif non courant 59
Stocks 18
Clients et comptes rattachés 14
Autres créances 2
Trésorerie et équivalents de trésorerie 15
Total actif courant 49
TOTAL ACTIF 108
Passifs d'imp6t différé -
Provisions et autres passifs non courants 2
Total passif non courant 2
Fournisseurs et comptes rattachés 8
Autres créditeurs et dettes diverses 5
Emprunts et dettes financiéres a court terme 13
Total passif courant 26
TOTAL PASSIF 28
Juste valeur de l'actif net 80
Goodwill 174

Les valeurs attribuées aux actifs, passifs et fsaggentuels identifiables acquis ont été détersdeéfacon provisoire.

La comptabilisation de cette opération sera figalidans les 12 mois suivant la date d’acquisition.

Le goodwill résulte principalement des synergies de développemttendues et du potentiel de croissance de ces
activités.

Les frais encourus ont été constatés en chargasysomontant de 1 million d’euros (cf. note C4 Agtrcharges et

produits).
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8 Activités abandonnées et actifs destinés a étre &
8.1 Compte de résultat

Le compte de résultat consolidé contributif detliat vinylique est présenté ci-dessous :

- , 1*" semestre 201 1% semestre 2011

(En millions d'euros)

Chiffre d'affaires 548 593
Résultat d'exploitation courant (62) (24)
Autres charges et produits (95) Q)
Résultat d'exploitation (157) (25)
Résultat financier (5) (1)
Imp6ts sur le résultat (2) (4)
Résultat net des activités abandonnées (164) (30)
Dont part des minoritaires - -
Dont part du groupe (164) (30)
Amortissements - (21)
EBITDA * (62) 3

(*) cf. note B19 Principes et méthodes comptabRsncipaux indicateurs comptables et financiers
La cession du pdle Produits Vinyliques s’est tregla £ semestre 2012 par une charge complémentaire dailiens
d’euros dont :
- 95 millions d’euros en autres charges et produitst @1 millions d’euros sous forme de provision pou
charges,

- 3 millions d’euros en résultat financier.

8.2 Eléments de bilan

Les éléments de bilan classés en actifs destigés @édés sont les suivants :

(En millions d'euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011
Actifs non courants 8 1
Actifs courants 416 379
Actifs destinés a étre cédés 424 380
Passifs non courants 259 215
Passifs courants 236 238
Passifs relatifs aux actifs destinés a étre cédés 495 453

Au 30 juin 2012, conformément a la norme IFRS %) d& ramener la valeur des actifs non courantuga\aleur de
marché, une dépréciation des actifs de 31 millidiesiros relative aux investissements réalisés aypériode a été

comptabilisée. La provision pour risques de 28iaml d’euros constituée au 31 décembre 2011 ®ptése.

Au 31 décembre 2011, une dépréciation des actiZ6demillions d’euros et une provision pour risqdes151 millions

d’euros ont été comptabilisées.
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8.3 Eléments du tableau de flux de trésorerie

(En millions d'euros) 1% semestre 201 1% semestre 2011
Résultat net (164) (30)
Amortissements et provisions pour dépréciationtidéac 31 21
Autres provisions et impéts différés 43 3)
Profits / Pertes sur cessions d'actifs long terme - (2)
Variation besoin en fonds de roulement (33) 47
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation (123) (61)
Flux de trésorerie provenant des investissements tse (48) (42)

9 Résultat par action

Le calcul du résultat net et du résultat diluéguztion est présenté ci-dessous :

1% semestre 2012 1% semestre 2011
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires 61 954 600 61 520 842
Effet dilutif des options de souscription d’actions 544 703 666 976
Effet dilutif des attributions d’actions gratuites 164 534 99 558
Nombre moyen pondéré d’'actions ordinaires potdesel 62 663 837 62 287 376
Le calcul du résultat net par action est présert€ssous :

1%" semestre 2012 1% semestre 2011
Résultat net par action (€) 1,42 5,45
Résultat net dilué par action (€) 1,40 5,38
Résultat net par action des activités poursuivigs ( 4,07 5,93
Résultat net dilué par action des activités pouiesi(€) 4,02 5,86
Résultat net par action des activités abandonr@&es ( (2,65) (0,48)
Résultat net dilué par action des activités abanées (€) (2,62) (0,48)
Résultat net courant par action (€) 3,36 5,59
Résultat net courant dilué par action (€) 3,32 5,52
Résultat net courant par action des activités pivies (€) 4,42 6,06
Résultat net courant dilué par action des actiytgsuivies (€) 4,37 5,99

Au 30 juin 2012, tous les plans en circulation eatun effet dilutif, a I'exception des plans de swiption d’actions

attribués en 2011 qui se sont avérés non-dilutifs.
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10 Immobilisations incorporelles

30 juin 2012 31 décembre 2011
Valeur Amortissements et  Valeur Valeur comptable
comptable dépréciations comptable nette
. brute cumulés nette
(En millions d'euros)
Goodwill 1121 (443) 678 467
Autres immobilisations incorporelles 726 (442) 284 310
Total 1847 (885) 962 777

La variation dugoodwill du semestre correspond essentiellement :

- a lacquisition d'Hipro Polymers et Casda Biomadtsi (174 millions d’euros) cf note C7

Regroupements d’entreprises,

- alacquisition de l'activité alcoxylats de spéiidd de Seppic (2 millions d’euros),

- a la finalisation de l'acquisition des activitéssdeésines de Total (31 millions d’euros). Cette

variation s’explique principalement par le reclassat des savoir-faire egoodwill.

L’évolution de la valeur nette comptable des imrfisafions incorporelles est la suivante :

(En millions d'euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011

Valeur comptable nette

Au I janvier 777 494
Acquisitions 15 43
Amortissements & dépréciations (15) (24)
Sorties 0 0
Variation de périmétre 177 238
Ecarts de conversion 7 17
Reclassements 1 12
Actifs destinés a étre cédés 0 3)

Valeur comptable nette a la fin de la période 962 777
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11 Immobilisations corporelles

30 juin 2012 31 décembre 2011
Valeur Amortissements et Valeur Valeur comptable
comptable dépréciations  comptable nette
. brute cumulés nette

(En millions d'euros)
Terrains et Agencements, et Constructions 1334 (865) 469 455
Installations complexes 2 960 (2 346) 614 566
Autres immobilisations corporelles 1734 (1 295) 439 444
Immobilisations en cours 287 (1) 286 241
Total 6 315 (4 507) 1808 1706

L'évolution de la valeur nette comptable des imntishiions corporelles est la suivante :

(En millions d'euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011

Valeur comptable nette

Au I janvier 1706 1703
Acquisitions 202 381
Amortissements & dépréciations (142) (304)
Sorties (2 (5)
Variation de périmétre 59 162
Ecarts de conversion 23 40
Reclassements (2) (10)
Actifs destinés a étre cédés (36) (261)

Valeur comptable nette a la fin de la période 1808 1706

12 Stocks

La valeur brute des stocks est passée de 1 0l1ibmailll’euros au 31 décembre 2011 & 1 106 milldesros au 30 juin
2012.

Sur le premier semestre 2012, le Groupe a com@@hih montant de @illions d’euros au titre des dotatio(isettes

des reprises) de dépréciation des stocks, a comparenillions d’euros de dotations (nettes desisep) sur le premier
semestre 2011.

Par ailleurs, la valeur nette des stocks reclaseéactifs destinés a étre cédés s'est élevée anilédns d'euros (142

millions d’euros au 31 décembre 2011).
13 Capitaux propres
Au 31 décembre 2011, le capital social d’Arkema.S’Alevait a 619 millions d’euros et comprenait8&y 577 actions

d’un montant nominal de 10 euros.

Le 18 avril 2012, le Groupe a procédé a une augatientde capital réservée aux salariés : 535 (tt@stiont été

souscrits au prix de 54,51 euros par action, [x& par le Conseil d’Administration du 7 mars 2012.
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La Société a procédé a une augmentation de cajstdl million d’'euros suite a I'exercice de 139 23&ions de

souscription. A l'issue de ces deux opérationsalgtal social d’Arkema S.A. est porté a 625 milBad’euros divisés en
62 538 818 actions.

Au cours du 1 semestre 2012, la société a procédé a I'attributep 150 035 actions a ses salariés.

L'’Assemblée Générale des actionnaires du 23 ma2 20adopté la résolution proposant de distribuediviiende au

titre de I'exercice 2011 représentant 1,30 eurcggtion, soit un montant de 81 millions d’euros.

14 Provisions et autres passifs non courants

14.1 Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s’éléevent a 47omslld’euros au 30 juin 2012 contdd millions d’euros au 31
décembre 2011.

14.2 Provisions

Pensions, retraites et
autres engagements  Protection de

(En millions d'euros) envers le personnel I'environnement Restructuration Autres Total
Au 31 décembre 2011 355 189 72 134 750
Dotations 20 - 6 7 33
Reprises de provisions utilisées (22) (6) (16) (18) (61)
Reprises de provisions non utilisées - - - (5) (5)
Variations de périmétre - - - 1 1
Ecarts de conversion 4 2 1 1 8
Autres? 42 - - - 42
Passifs relatifs aux actifs destinés a étre ¢8dés (4) - - - (4)
Au 30 juin 2012 396 185 63 120 764

(1) Laligne « Autres » comporte les écarts actuadelta période.
(2) Cf. note C8 Activités abandonnées et actifs destrgise cédés.

Par ailleurs, certaines provisions sont couveréesips actifs non courants (créances, dépots ds detretraite) :

Pensions, retraites

autres engagemer Protection de
(En millions d'euros) envers le personn  l'environnemen Restructuratior Autres Total
Total provisions au 30 juin 2012 396 185 63 120 764
Part des provisions couvertes par des
créances ou dépots - 38 - 1 39
Actifs d'impét différé relatif aux montants
couverts par la garantie TOTAL - 22 - - 22
Actifs nets de retraites 1 - - - 1
Provisions au 30 juin 2012 nettes des actifs
non courants 395 125 63 119 702
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14.3 Provisions pour pensions, retraites et obligatsinslaires

Au 30 juin 2012, les provisions pour pensions,aieds et obligations similaires sont composées géigaments de

retraite pour 293 millions d’euros (262 millionsdtos au 31 décembre 2011), de plans de couveltuirais médicaux

pour 60 millions d'euros (56 millions d'euros au 3tBcembre 2011), de médailles du travail et gcatifbns

d’ancienneté pour 35 millions d’euros (33 milliod®uros au 31 décembre 2011), ainsi que de plangréetraite
internes pour 8 millions d’euros (4 millions d’earau 31 décembre 2011).

Les taux d’actualisation retenus par ARKEMA sostdeivants :

Engaggmer]ts_ de retraite et plans de couvertures France UK I'?este de USA

des frais médicaux I'Europe

au 30 juin 2012 3,40% 4,25% 3,40% 4,25%
au 31 décembre 2011 4,35% 5,00% 4,35% 4,85%
Médailles du travail et gratifications d'ancienneté Europe

au 30 juin 2012 3,00%

au 31 décembre 2011 4,00%

Les valeurs actuelles des droits cumulés a ladiliashnée 2011 (DBO : Defined Benefit Obligations} été ajustées au

30 juin 2012 pour tenir compte de I'évolution desix d'intéréts sur le semestre sur la base desstal# sensibilité

élaborées par les actuaires externes du Groupelelaagire de I'arrété des comptes 2011. La jusieuvales actifs a

également fait I'objet de nouvelles évaluationg8@yuin 2012.

L'évolution des taux d’actualisation et la revadation des actifs de régime ont les effets suivamt30 juin 2012 :

(En millions d'euros)

Changement du taux
d'actualisation

de régime

Revalorisation des actifs

Ecarts actuariels inscrits en capitaux propres netd'impots
différés

Gains et (pertes) actuariels liés aux retraitgdagts médicaux (40)

Obligations inscrites au passif du bilan

Retraite et autres avantages a long terme 56 (20)
Produits ou charges comptabilisés en résultat

Autres avantages accordés aux salariés (3) -
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14.4 Provisions pour protection de I'environnement

Les provisions pour protection de I'environnemagtitonstatées pour couvrir les charges lieed@pallution des sols
et nappes phréatiques, principalement :
- en France pour 84 millions d’euros (85 millioriswtos au 31 décembre 2011)
- aux Etats-Unis pour 79 millions d’euros (81 moitls d’euros au 31 décembre 2011), dont 60 milldearos
au titre des friches industrielles couverts a 10086 la garantie convenue avec le groupe Total iiceéa
reconnue en « autres actifs non courants » poumamtant de 38 millions d’euros et 22 millions d'esir

d’'impots différés) (cf. note C20.2Engagements hien/Engagements recus).

14.5 Provisions pour restructurations

Les provisions pour restructurations concernemggalement la restructuration des activités eméagour 53 millions

d’euros (64 millions d’euros au 31 décembre 2011).

15 Passifs et passifs éventuels

15.1 Environnement

Les activitts d’ARKEMA sont soumises a un ensenttgeréglementations locales, nationales et internales en
constante évolution dans le domaine de I'envirorem@ret de la sécurité industrielle qui impose desgriptions de plus
en plus complexes et contraignantes. A ce titrs, ativités peuvent comporter un risque de misgeende la
responsabilité d’ARKEMA notamment en matiere deali@tion des sites et de sécurité industrielle.

Compte tenu des informations disponibles, des dscoonclus avec Total et des provisions relativesn&ironnement
enregistrées dans les comptes, la direction d’ARKEMtime que les passifs environnementaux recensésstade sont
évalués et pris en compte dans les états finargiensieux de leur connaissance. Toutefois si liss léglementations ou
politiques gouvernementales en matiere d'enviroreT@netaient amenées a évoluer, les obligations HRRA
pourraient étre modifiées et entrainer des nouveadss.

Dépollution de sites

Des sites actuellement exploités par ARKEMA ou ay&té exploités ou cédés par ARKEMA dans le padss,sites
voisins ou des sites sur lesquels ARKEMA a entrépms fait éliminer des déchets, ont fait, font @acou pourraient
dans le futur faire I'objet de demandes spécifiggegiépollution ou de maitrise des émissions dmtades autorités

compétentes.

Sites en activité

ARKEMA dispose d’'un grand nombre de sites dontaisst sont probablement pollués compte tenu de flenie
ancienneté et de la diversité des activités quint exercées ou y ont été exercées dans le pagséesSsites, certaines
situations ont été identifiées, et ARKEMA a d'oetgléja effectué certains travaux de dépollutienevisagé des plans

d’actions et constitué des provisions pour faimefaux travaux de dépollution a venir.
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Néanmoins, compte tenu (i) des incertitudes sumegens techniques a mettre en ceuvre, (ii) d'éeflesusituations
non connues, (iii) des incertitudes sur la dur@eéles remises en état par rapport a la duréeéssie celles-ci (ex.
pompage - traitement), et (iv) des possibles éianatréglementaires, il ne peut étre exclu quedigsenses que le
Groupe devra supporter soient supérieures aux misnpaovisionnés. Ces surcolts éventuels concepnantipalement
les sites de Calvert-City (Etats-Unis), Carlingafee), Glinzburg (Allemagne), Jarrie (France), Leveman (France),
Mont (France), Pierre-Bénite (France), RiverviewafE-Unis), Rotterdam (Pays-Bas), Saint-Auban (Eeameet Saint-
Fons (France), et pourraient avoir une incidenggatiée sur l'activité, les résultats et la situatfomanciére du Groupe.
Concernant le site de Saint-Auban, les procédwdgifires mettant en cause Arkema France devartidanal
correctionnel de Nanterre sont closes : Arkemad&ganété condamnée le 9 mars dernier par le TrilWen&lanterre a
une amende de 30 000 euros pour pollution de larma, 15 000 euros de dommages et intéréts augiatssos de la

partie adverse et 10 000 euros pour préjudice moral

Sites a l'arrét (friches industrielles)

Total a repris directement ou indirectement lesssit I'arrét a la date de la Scission des Activitdema.
15.2 Litiges et procédures en cours

15.2.1Litiges liés au droit de la concurrence

Le Groupe est impliqué dans différentes procédares Etats-Unis, au Canada et en Europe a proposotiions

alléguées des regles de droit de la concurrenceatigre d’ententes.

Afin de couvrir les risques afférents aux procéduaex Etats-Unis et en Europe survenues avantalesagon de la
Scission des Activités Arkema, Total S.A. et l'ude ses filiales ont consenti au profit d’Arkema SeA d’Arkema

Amériques SAS des garanties dont les principauxdsrsont décrits a la note C29 Engagements has tés états

financiers consolidés au 31 décembre 2011 figuaarthapitre 20 du document de référence 2011 steciaté.

Procédures diligentées par la Commission européenne

La procédure correspondant au recours exercé peamnfe France devant le Tribunal de I'Union européentiissue de

la décision de la Commission européenne dans ifaffdabilisants de chaleur est toujours pendagvarnt le tribunal.

En outre, il ne peut étre exclu que des actioniesivisant a I'obtention de dommages et intéréisrg intentées par des

tiers s’estimant victimes des infractions ayantrdblieu a condamnation par la Commission européenne

La procédure engagée au sujet du peroxyde dhydegéntre Arkema France par Cartel Damage ClaimQCD

Hydrogen Peroxyde S.A. devant le Tribunal de Dortchan Allemagne est toujours pendante.

Il en va de méme de la procédure engagée par wigt&affiliée de CDC (CDC Project 13 S.A.) devinfTribunal

d’Amsterdam, concernant le chlorate de sodium.
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Compte tenu des éléments dont il dispose, le Grolgst pas en mesure a la date de la présente abestimer le
montant total des réclamations susceptibles d'ééinitivement retenues a son encontre par lesdifiions

correspondantes aprés épuisement d'éventuelles #eieecours et n’a donc pas constitué de prowsion

Procédures aux Etats-Unis et au Canada
a) Les actions civiles américaines

En 2008 et début 2009, les Cours d’appel saisiegpga@ma Inc. et Arkema France se sont prononcgdsue faveur en
considérant que c’est a tort que les tribunauxréenjiere instance avaient certifié plusieurs acticoiectives émanant
d’'acheteurs directs d'additifs pour plastiques &ickieteurs directs de peroxyde d’hydrogéne et ewossmnt ces
différentes actions devant les tribunaux compét@atsr application des régles en matiére de ceatifio d’'action

collective. Suite a ces décisions, le tribunal prapvé les transactions conclues par Arkema Indrleema France avec

I'action collective des acheteurs directs de pedexy’hydrogene ainsi que celle des acheteurs dickeMAM/PMMA.

Le tribunal fédéral a rejeté la demande de ceatifie de I'action collective d’acheteurs directadtitifs pour plastiques.
Au troisiéeme trimestre 2011, Arkema Inc. a conche dransaction définitive avec les plaignants pares physiques.
Dans le cadre de I'action collective d’acheteureds d’additifs pour plastiques déposée auprésilolunal fédéral, les
plaignants ont volontairement renoncé a exercer dtion a lI'encontre d’Arkema Inc. ceci au cours tdoisieme
trimestre 2011, de sorte que le dossier est a weifpsusceptible de recours en justice. Dans leecdd I'action en
Californie, d’acheteurs directs d’additifs pour gilgues, le tribunal de premiére instance a défamtent approuvé la
transaction obtenue entre ces acheteurs et ARKERIAdtte que le dossier est a ce jour insuscepdibleescours en
justice.

Au cours du premier trimestre 2010, Arkema Inc. gEstvenue a un accord avec les acheteurs indidectseroxyde
d’hydrogéne de cinq Etats des Etats-Unis, qui aa@gagé des actions collectives, pour violatitégaée du droit
étatigue américain de la concurrence, en instareard la juridiction fédérale. Dans cet accord @wété homologué
judiciairement, Arkema Inc. n'a procédé a aucurepent mais a accepté de coopérer a la procédurasede procés
impliquant d’autres défendeurs. Le dossier n'agiégorté au contentieux et est a ce jour, classé.

L'action collective, en Californie, des acheteundiiects de peroxyde d’hydrogéne a été rejetés, remours possible, au

cours du premier trimestre 2011.

b) Les actions civiles canadiennes

Au Canada, Arkema Inc. et Arkema Canada Inc. omiclcoavec les acheteurs directs et indirects dexyde
d’hydrogéne, a l'origine d’actions civiles initiées raison de violations alléguées au droit deotacarrence, un accord
pour régler toutes les actions civiles en coursCamada, moyennant le paiement d'une somme de 1D@ONars
canadiens et d’engagements de coopération. Cetcaaaété homologué par les juridictions canadiemmoespétentes. A

ce jour ARKEMA satisfait & ses engagements de ambipé@, pris auprés de ces mémes juridictions.
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15.2.2Maladies professionnelles

Pour la fabrication de ses produits, le Groupeasstiet a utilisé des substances toxiques ou damggse Malgré les
procédures de sécurité et de surveillance miseslaam® au niveau du Groupe, ainsi qu'au niveau cGejoh site de
production, les salariés du Groupe pourraient aédé@ exposés a ces substances et développer deslogats
spécifiques a ce titre.

A cet égard, comme la plupart des groupes indistrie Groupe a, par le passé, recouru a différeataposants

d'isolation ou de calorifuge a base d’amiante dases installations industrielles. Ainsi, certaintagés ont pu étre

exposés avant I'élimination progressive de ces maabé et I'utilisation de produits de substitution.

Le Groupe a anticipé sur ses sites francgais lgm@siions réglementaires relatives a 'amiante f@lsc96-97 et 96-98 du
7 février 1996 et décret 96-1133 du 24 décembreb)l®insi le Groupe a, d'une part, inventorié leatémiaux de

construction contenant de I'amiante, présents dasgocaux, informé les employés des résultatesénvestigations et
pris les mesures collectives et individuelles detgmtion requises par les textes en vigueur. Toigele Groupe a fait
I'objet de déclarations de maladies professionadiles a une exposition passée a I'amiante, le phwvent sur des
périodes d'activité antérieures aux années 198@npdm tenu des délais de latence des différentd®lpgies liées a

'amiante, un nombre important de déclarations ddadies professionnelles risque d’'étre enregisarisdes années a
venir.

Le Groupe a constitué des provisions pour couesrrisques d’actions pour faute inexcusable depleyeur relatifs

aux maladies déclarées.

15.2.3Autres litiges et passifs éventuels

* Arkema France
En 1995, la société Gasco a formulé a I'encontkdf dAtochem (ancienne dénomination d’Arkema Franceyvant le
tribunal de Gand (Belgique), une demande en réparatu titre d’'une rupture alléguée de relationstaztuelles et
d’une violation d’un accord d’exclusivité. En pr&me instance, Gasco a obtenu la condamnation difst@u paiement
de 248 000 euros de dommages-intéréts pour rupteserelations contractuelles (le paiement corredmaina été
effectué) et a été déboutée du chef de violatierausivité. Une procédure d’appel est pendantauntela Cour d’'appel
de Gand depuis 1999 et n'a connu aucun développetepuis lors. Compte tenu du faible fondementalEgations
avancées a son encontre et des éléments dont Up&dispose pour sa défense, celui-ci estime &t [actuel de cette
affaire, que le montant de la provision correspobtel@&nregistrée dans ses comptes est suffisarie &ffdire n'a pas

connu de développements notables au cours du preemgestre 2012.

Arkema France fournit divers produits pour le renént d'éléments utilisés dans plusieurs pays dirdans des
équipements de traitement sanitaire. Ces prodoits soumis & un contr6le de la part de laborat@iggeés qui doivent
attester de leur conformité a la réglementatioitaae applicable. Arkema France a une divergericgetprétation de la
réglementation applicable en France avec un laboeafrancais et I'administration pour ce qui com&el’homologation

en France d’un produit alors méme que celui-cagséé dans d’autres pays de I'Union européenn&rhape considére
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que ce probléme est de nature essentiellement etirative. Toutefois, il ne peut étre exclu que desateurs mettent
en cause la responsabilité fournisseur d'ArkemadeaEn cas de succes de telles demandes, lesdeoidmplacement

du produit et les dommages intéréts qui pourraé&etdemandeés pourraient se révéler extrémemenfisagifs.

Aux termes d’'une convention de prestations, Arkérance fait traiter les effluents issus de sewis&si industrielles a
Lacq et Mourenx par la société Total E&P France lmgnéficie d’'une autorisation spécifique pour Biction de ces
effluents et ceux qu’elle produit elle-méme dane oavité dite Crétacé 4000. L’'administration desates francaises a
mis en recouvrement a I'encontre de Total, au tige exercices 2003 a 2006, un montant de 6,7onslld’euros pour
défaut de paiement de la taxe générale sur lesitastipolluantes (TGAP) qui, aux dires de l'admir@tion, serait
applicable a ces injections d’effluents. Suite ajetr par 'administration du recours formé par Tdia 2008, cette
derniére a assigné les douanes début 2009 devtrititural d’instance en annulation du recouvrenanimotif principal
gue ces injections sont réalisées dans un cadrelevant pas de la réglementation des Installatitiassées et donc de
I'assujettissement a la TGAP. Le jugement rendaweit 2011 par le Tribunal d’Instance a déboutéal de sa demande
principale, tout en reconnaissant que les propegdsr de cette derniere devaient étre exempté&pglitation de la
TGAP. Total a fait appel de cette décision. On satgependant complétement exclure qu'au terme gedcédure,
Total puisse étre reconnu redevable du paiemerib@nou partie de la TGAP dont une partie pouriagomber a
ARKEMA.

En 2005, 260 salariés et anciens salariés de ligteiment de Pierre-Bénite ont formulé une demasmeéparation
devant les Conseils de prud’hommes de Lyon pourraspect allégué de dispositions de la conventidieative de la
Chimie sur le temps de pause. Les demandeurs estaue tel qu'il est organisé et aménagé par lection dans cet
établissement, le temps de pause qui leur est@Ecw leur permet pas d’étre dégagé de tout travaié pouvoir ainsi
vaquer librement a des occupations personnellesndr@ant des demandes en réparation s’éléve aibi@sd’euros.

Arkema France a contesté ces demandes. Par jugeimé juin 2008, les demandeurs ont été intégraheméboutés
de leurs demandes. Les salariés ont fait appektle décision. Par arrét en date du 21 novembré&,281Cour d’appel
de Lyon a confirmé le jugement rendu le 24 juin @d intégralement débouté les appelants de leemsaddes. La
provision constituée antérieurement a été repfidema France a été informée de 176 pourvois esatias. Toutefois,
au regard des éléments connus du dossier, aucavisipn n’est prévue dans les comptes jusqu’a Géspit statué sur

la recevabilité de ces pourvois.

Un nombre important d’anciens salariés de la séadkema France ayant quitté la Société dans leccdud dispositif
légal de cessation anticipée d'activité des trevas de 'amiante sont parties a des instancefhmmales en vue de
demander la compensation de la perte de revenuiermhr leur départ dans le cadre de ce dispagtfréretraite.

Les conditions de départ dans ce dispositif ainsilg montant de I'allocation percue par les béiaéfes, qui font I'objet
du contentieux actuel, sont définies par le |étgsia

Cette action intervient alors que la Cour d'apgePdris et celle de Bordeaux ont prononcé desidasid'indemnisation
au bénéfice d'anciens salariés d'autres sociéts @galement quitté leur emploi dans le cadreeddispositif. Ces

décisions prévoient des montants de dommages-istéaéiables allant jusqu'a la compensation inlégila salaire. La
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chambre sociale de la Cour de cassation par undarr€l mai 2010 a cassé partiellement les aresCaburs d'Appel de
Paris et Bordeaux considérant que les demandeysewaient solliciter la compensation de la pegeaealenus induite
par leur départ en préretraite. Elle a, par laesuibnfirmé cette jurisprudence a plusieurs repri&®m revanche, elle a
reconnu l'existence d'un préjudice d'anxiété indsatnte pour ces salariés.

Au niveau d'Arkema France, sur les contentieuxeigmnent en cours, les décisions rendues en prenmétance sont
contradictoires sur la question de I'indemnisationpréjudice économique et du préjudice d’anxiAtéitre d’exemple,
par jugements du 23 février 2011 et du 15 septerdbdel, le Conseil de prud'hommes de Martigues, gntenne
position contraire a celle de la chambre socialdad€our de cassation, a condamné Arkema Francel@miniser
plusieurs anciens salariés au titre du préjudiom@mique ; ces jugements ont également condamnénfegk-rance au
titre du préjudice d'anxiété ; Arkema France adaipel de ces décisions. Par jugement du 2 déce2ilirk le Conseil
de prud’hommes de Grenoble a pris une positioniairaia celle du Conseil de prud’hommes de Marsgetecondamné
Arkema France a indemniser 46 salariés au titre gh¢judice lié au bouleversement dans les comditabexistence
assimilable au préjudice économique et au titre pdéjudice d'anxiété. Le 28 septembre 2011, le Corde
prud’hommes de Forbach a, quant a lui, refusé dhimuiser 14 anciens salariés au titre du préjudioa@mique et du
préjudice d’'anxiété. Les autres jugements sonhdtte dans les mois prochains.

Il est probable que d'autres anciens salariés diskFrance ayant bénéficié de ce dispositif ourdasalariés ayant pu
étre exposés a l'amiante introduisent a leur towe action devant la juridiction prud'homale poureofr une
indemnisation au titre du préjudice d'anxiété oupdéjudice économique. On compte ainsi 533 actms’homales
introduites au titre d'une exposition a 'amiante\aie d’obtenir une indemnisation au titre du pdéja d’anxiété et/ou
du préjudice économique.

Une provision a été constituée dans les comptgsgssant des contentieux actuellement en cours gounontant que le

Groupe estime suffisant.

En 2009, le Conseil d’Etat a annulé 'arrét de BuCadministrative d’appel de Lyon qui confirmagslarrétés pris a
I'encontre d’Arkema France, lui enjoignant d’achelediagnostic de pollution sur une partie du diéeSaint Fons et de
proposer des travaux préventifs ou curatifs. Taisen cours de procédure devant le Conseil d'Etdréfet du Rhone
a édicté un nouvel arrété le 14 mai 2007 visanjtos le site de Saint-Fons, enjoignant Arkema Eeatle procéder
notamment a la surveillance de la qualité des eauxerraines et de proposer un plan de gestiom gllution. Le

Tribunal administratif de Lyon dans son jugemenf8wseptembre 2011 a rejeté la requéte d’Arkemacéra I'encontre
de cet arrété. Arkema France a interjeté appekdaegement. Si Arkema France devait étre débolaééhabilitation du

site affecté par cette pollution lui incomberaiedDvoies de recours ont d'ores et déja été engagéesrkema France a

I'encontre de Rhodia Chimie, le précédent explaisam ce site.

* Arkema Srl
Courant 2009, suite a une pollution émanant d'wustriel présent sur le site de Spinetta (ltali@sraffectant une
décharge inactive depuis 1995 et située sur laepaetterrain dont Arkema Srl est propriétairelsdit site, Arkema Srl
s’est vue intimée par les autorités locales denfioutes informations sur I'historique de cette dige et de procéder a

une surveillance des pollutions affectant laditehdége.
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Dans ce cadre, fin 2009, un certain nombre de resies et d’administrateurs d’Arkema Srl a été& \psr une
procédure d'enquéte pénale pour des faits de pmilides eaux souterraines sur le site de Spinéttissimulation
d’informations & I'administration sur I'état réetslpollutions présentes. Cette enquéte vise égataies personnels du
principal industriel présent sur le site.

Fin ao(t 2010, le Procureur en charge du dossi@sain terme a la premiére phase de la procédudéadant le renvoi
de la procédure devant le Juge de I'Audience Pnédiimte. Celui-ci a statué favorablement, en juid20sur la validité
des demandes de constitution de partie civile digmpar des tiers. Aprés avoir entendu I'ensendsepdrties, le Juge a
décidé début 2012 de ne retenir a I'encontre degsentants d’Arkema Srl que le défaut de meswas remédier aux
pollutions constatées.

Arkema Srl estime qu'il est encore difficile de el#hiner avec certitude si sa responsabilité etédle cdes responsables

ou administrateurs visés dans cette nouvelle ptiasa procédure pénale pourront étre écartées.

« CECA
En 1999, la société Intradis a fait réaliser pasdeiété Antéa une étude sur un terrain situé anderayant fait I'objet
d’exploitations industrielles, notamment par CECiAbtication d'acide sulfurique) et la société Hydhgri (usine
d’engrais qui n'appartient pas au Groupe). L'étudelassé le site en classe 1 (site nécessitaningestigations
approfondies et une étude détaillée des risqugsksAdépdt du rapport de I'expert, désigné aficatestater la nature et
I'étendue de la pollution affectant le terrain raatis a saisi le Tribunal administratif pour faamenuler I'arrété préfectoral
lui prescrivant des mesures de protection du lséesociété Intradis a interjeté appel de la désifaodéboutant devant la
Cour administrative d’appel de Douai. Dans un agrétdate du 18 octobre 2007, la cour a infirméigement, annulé
l'arrété préfectoral et décidé qu'il n'y avait dasu a statuer sur les conclusions d’Intradis nmétém cause CECA.
En I'absence de demande chiffrée, aucune provigera ce litige n'a été enregistrée dans les cesngti Groupe. Cette
affaire n'a pas connu de développements notablesisl@008. Le jugement de la Cour administrativegogel de Douai
met un terme a la procédure initiée par Intradigade la juridiction administrative. On ne peut ajoar préjuger de
l'introduction d’autres recours notamment civils.
L'activité passée d'ingénierie environnementale GEECA a suscité diverses mises en cause de la patiexs. Ces
réclamations ont été transmises aux assureurs oup&r Le Groupe a constitué des provisions qugjejsuffisantes. Il

ne peut étre exclu que cette activité, aujourddr@tée, donne lieu dans le futur a d’autres réafmms.

* Arkema Inc.
Aux Etats-Unis, le Groupe est actuellement mis amse dans un nombre important de procédures delifférents
tribunaux. Aucune de ces procédures concernantaidamations de tiers relatives (i) a des expasitisupposées a
'amiante sur des sites du Groupe ou (ii) a deslyite contenant de I'amiante et vendus par desanes filiales du
Groupe situées aux Etats-Unis ou situées en delesr&tats-Unis n'a connu de développement notghland elles ne
sont pas couvertes par les polices d’assurancegcksnations ont fait I'objet d’'une constitutioa drovisions pour un
montant que le Groupe estime suffisant. Toutefers, raison des incertitudes persistantes quantsauéi de ces

procédures, le Groupe n’est pas en mesure, a éad#ata présente annexe, compte tenu des élémamttsl diispose,
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d’estimer le montant total des réclamations sustlegtd’étre définitivement retenues a son encopdareles différentes

juridictions compétentes aprés épuisement d'évéateoies de recours.

Le 5 aolt 2010, la société Rohm and Haas a assickaina Inc. et Arkema France devant le tribunallddlu Comté de
Harris au Texas en faisant état de plusieurs deesanelatives au contrat de réservation de capdeit®eer Park
(Texas), au contrat de swap de MAM et au contrafodeniture de MAM. Ces plaintes portent notammsuat des
allégations de manquements contractuels.

Le ler octobre 2010, une plainte modifiée a étéihiite par Rohm and Haas a I'effet de priver Arkelmc. de ses
droits au titre du contrat de réservation de cagats Deer Park a compter dtidvril 2014. Le 21 avril 2011, le tribunal
civil texan a déclaré le contrat de réservatiocajgacité exécutoire et décidé que les droits dtatakema Inc. au titre
de ce contrat devaient continuer pour la duréedetionnement du site de Deer Park. Le tribunaffasé la demande de
Rohm and Haas d’interjeter appel de cette décistmite a un accord intervenu le 29 juin 2012, lagigs se sont
désistées de I'action en-cours.

Rohm and Haas a, le 13 ao(t 2010, déposé une denttartbitrage aupres de I'Association américaiagbitage de
New York. Celle-ci vise a obtenir une indemnisatemmnsécutive au manquement allégué d'Arkema Frdea®nclure
un accord de swap alternatif pour le MAM. L'audierfinale arbitrale s’est tenue en avril 2012 etrf@&moires des

parties ont été déposés, de sorte que ces deratégadent la sentence arbitrale.

* Arkema Quimica Limitada

Suite a la déclaration du caractére inconstitugbinle certains imp6ts et taxes, la filiale d’Arkefaériques au Brésil,
Arkema Quimica Limitada, avait procédé a partir demées 2000 a une compensation fiscale de ddttedits
d'imp6ts. L’Etat brésilien contestant les modalits cette compensation exige aujourd’hui son remseswoent, soit
19,5 millions de reais ou environ 7,6 millions d'est

Arkema Quimica Limitada a, dans un premier temgisdéposer une garantie sous forme d’'un dépét enreée et de
nantissement d’actif sur la partie exigible de d#tel et en paralléle a introduit mi-juin 2009 @ogion en annulation des
demandes de I'administration fiscale sur cette mparée. En octobre et novembre 2009, Arkema Quinhicnitada a
déposé une demande en vue de bénéficier d’une f®lwied’amnistie fiscale pour s’acquitter d’'unartie de sa dette
globale. Au cours du premier trimestre 2010, Arképuamica Limitada a confirmé a 'administrationdamande en vue
de bénéficier de la loi d’amnistie fiscale pourcgfaitter d'une partie de sa dette fiscale. Suittaéceptation par
I'administration fiscale des modalités de paiendmta dette sujette a amnistie, seul un monta®, 2enillions de reais
ou environ 3,6 millions d’euros au 30 juin 2012afe 'objet d’'un recours devant les tribunaux awk¥s chances de

succes jugées raisonnables.
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16 Dettes financiéres

L'endettement financier net du Groupe est de 1mi#i®ns d’euros au 30 juin 2012, compte tenu d'trésorerie de 107

millions d'euros ; il est essentiellement libelléauros.

Le Groupe dispose des instruments suivants :
e Le Groupe a émis en avril 2012 un emprunt obligatde 230 millions d’euros, arrivant a maturit@@avril 2020,

avec un coupon a taux fixe de 3,85%.

e Le Groupe a mis en place, le 26 juillet 2011, uged de crédit multi-devises syndiquée d’un mon@at700
millions d’euros, d'une durée de 5 ans, avec urt@awcce au 26 juille016. Cette ligne de crédit a pour objet le
financement des besoins généraux du Groupe. Hilassertie de cas de remboursement anticipé pasgueéls le
changement de contrdle d’ARKEMA, et comporte :

() des obligations de déclarations et des engagEmesuels pour ce type de financement

(i) un engagement financier, au titre duquel ARKA s’engage a respecter un ratio d’endettementarsolidé sur
EBITDA consolidé (testé semestriellement) infériau8, pouvant étre porté a 3,5 en cas d'acqui¢gt)adtiactif(s) ou de
titres, d’augmentation(s) de capital, ou d'invesiment(s) dans des co-entreprises. Cette flegilpliurra étre utilisée

deux fois sur la durée de vie du Crédit a deuxsddgéetest non consécutives.

* Le Groupe a émis en octobre 2010 un emprunt obligatle 500 millions d’euros, arrivant a maturééb octobre

2017, avec un coupon a taux fixe de 4,00%.

e Le Groupe dispose d’'un programme de titrisationctsances commerciales non déconsolidant représeman
montant de financement maximal de 240 millions ey utilisé pour un montant de 95 millions d’eusas 30 juin
2012.

» Enfin, le Groupe dispose d’'une ligne de crédit iadvises syndiquée mise en place le 31 mars 20@ghéance
mars 2013, dont le montant a été ramené a 28&nslii’euros le 31 mars 2012.

Cette ligne de crédit a pour objet le financemees dthesoins généraux du Groupe ; elle est asscetiead de
remboursement anticipé parmi lesquels le changedeabntréle d’ARKEMA, et comporte :

(i) des obligations de déclarations et des engagmesuels pour ce type de financement

(i) un engagement financier, au titre duquel ARKA s’engage a respecter un ratio d’endettementarsolidé sur

EBITDA consolidé (testé semestriellement) inférial8.
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(En millions d’euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011
Emprunts obligataires 725 496
Locations financement 3 3
Emprunts bancaires 52 48
Autres dettes financiéres 32 36
Emprunts et dettes financiéres a long terme 812 583
Locations financement 0 1
Crédit syndiqué 210 0
Autres emprunts bancaires 142 149
Autres dettes financiéres 36 122
Emprunts et dettes financiéres a court terme 388 272
Emprunts et dettes financiéres 1200 855
Trésorerie et équivalents de trésorerie 107 252
Endettement net 1093 603

*Cf17.3

16.2 Analyse de la dette financiére par devise

La dette financiere d’ARKEMA est principalementdi&e en euro.

(En millions d’euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011
Euros 1076 722
Dollars US 15 17
Yuan chinois 98 105
Won coréen 3 2
Autres 8 9
Total 1200 855

52



Etats financiers consolidés intermédiaires résunas30 juin 2012

16.3 Analyse de la dette financiére par échéance

La répartition de la dette par échéance incluantharges d'intéréts jusqu’a la date d’échéancklestivante :

(En millions d’euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011
Inférieure a 1an 404 293
Comprise entre 1 et 2 ans 37 30
Comprise entre 2 et 3 ans 41 34
Comprise entre 3 et 4 ans 42 35
Comprise entre 4 et 5 ans 47 39
Supérieure a 5 ans 822 567
Total 1393 998

17 Gestion des risques liés aux actifs et passifs fimgers
Les activités d’ARKEMA I'exposent a divers risqu@srmi lesquels les risques de marché (risque datiem des taux

de change, des taux d'intérét, des prix des matigmemieres et de I'énergie), le risque de crédd dsque de liquidité.

17.1 Risque de change

Le Groupe est exposé a des risques transactiogindésconversion liés aux devises étrangeres.

Le Groupe couvre son risque de change essentigitepae des opérations de change au comptant et teur des
durées courtes n’excédant pas en général 6 mois.

La juste valeur des contrats de change a termengsassif de 1 million d’euros.

Le montant des gains et pertes de change recomsulel@ésultat d’exploitation courant au 30 juirl2Geprésente une
charge de 1,2 million d’euros (charge de 0,5 millibeuros au 30 juin 2011).

La partie du résultat de change correspondant @artfdéport enregistrée en résultat financier ayug02012 esune

charge de 0,2 million d’eurofproduit de 0,5 million d’euros au 30 juin 2011).

17.2 Risque de taux

L'exposition au risque de taux est gérée par Isongrie centrale du Groupe et les outils de couxenttilisés sont des
instruments dérivés simples. Le Groupe n’a souaaitn instrument de taux au 30 juin 2012.
Une augmentation (diminution) de 1% (100 pointsbdee) des taux d'intérét aurait pour effet une argation

(diminution) de 2,2 millions d’euros d'intéréts des actifs et passifs financiers évalués au coitira.
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17.3 Risque de liquidité

La trésorerie centrale du Groupe geére le risquédalité lié a la dette financiere du Groupe.

Le risque de liquidité est géré avec pour objamwiificipal de garantir le renouvellement des finanests du Groupe et,
dans le respect de cet objectif, d’optimiser let@inuel de la dette financiere.

Sauf exceptions, les sociétés du Groupe se finaetagerent leur trésorerie auprés d’Arkema Francd'autres entités
du Groupe assurant un role de centralisation dereéie.

Le Groupe réduit le risque de liquidité en étalastmaturités, en privilégiant les maturités lorggaeen diversifiant ses
sources de financement. Le Groupe dispose aingmmént :

- d’'un emprunt obligataire d’un nominal de 230 mitigod’euros a échéance au 30 avril 2020

- d’'un emprunt obligataire d’un nominal de 500 mitiod’euros a échéance au 25 octobre 2017

- d’'une ligne de crédit syndiquée de 700 millionsudées a échéance au 26 juillet 2016

- d’'une ligne de crédit syndiquée de 288 millionsudées a échéance au 31 mars 2013

- d’'un programme de titrisation de créances commiesci@diun montant maximum de 240 millions d’euros.
Ces financements ont pour objet de couvrir la itétales besoins de financement du Groupe et diohuier des marges
de manceuvre suffisantes pour faire face a ses engags.

Outre le changement de contrdle, les principawdasgibilité anticipée ou de résiliation concenndes lignes de crédit
syndiquées (cf. note C16 Dettes financiéres) dartmaé ou le ratio d’endettement net consolidé 8ITEBA consolidé
serait supérieur a 3, pouvant étre porté, dansasede la ligne de 700 millions d'euros, a 3,5 es dacquisition(s)
d’actif(s) ou de titres, d’augmentation(s) de calpibu d'investissement(s) dans des co-entrepriGette flexibilité
pourra étre utilisée deux fois sur la durée dedui€Crédit a deux dates de test non consécutives.

L'endettement net du Groupe au 30 juin 2012 s’éte093 millions d’euros et représente 1,1 f&8ITDA consolidé
des 12 derniers mois.

Au 30 juin 2012, le montant disponible des lignescdédit syndiquées est de 778 millions d’eurode ehontant de la
trésorerie ou des équivalents de trésorerie es0denillions d’euros.

La note C16 Dettes financiéres donne le détaihaasirités de la dette financiére.

17.4 Risque de crédit

L'exposition du Groupe aux risques de crédit ppdtentiellement sur les comptes clients et lesreparties bancaires.

Le risque de crédit des comptes clients est lindité fait du nombre important de clients et de leispélrsion
géographique. La politique générale de gestionistiue de crédit définie par le Groupe consisteauév la solvabilité
de chaque nouveau client préalablement a toutéemin relations : chaque client se voit attribueplafond de crédit
qui constitue la limite d’encours maximale (créangdus commandes) acceptée par le Groupe compte des
informations financiéres obtenues sur ce cliemtecfanalyse de solvabilité menée par le Groupe. @a&fonds de crédit
sont révisés régulierement et, en tout état deecaique fois qu'un changement matériel se prathns la situation

financiére du client. Les clients qui ne peuventeals un plafond de crédit du fait d'une situatibnanciére non
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compatible avec les exigences du Groupe en mat@smlvabilité ne sont livrés qu’aprés avoir pracéd paiement de
leur commande.

Bien qu'il ait subi trés peu de pertes depuis gluss années, le Groupe a décidé de couvrir sonerislipnts grace a un
programme global d’assurance crédit ; compte tenn thux de défaut de ses clients statistiquemaest ke taux de
couverture est significatif ; les clients non coutsegar cette assurance avec lesquels le Grougaiseunaintenir des

relations commerciales font I'objet d’un suivi sfiggie et centralisé

Par ailleurs, le Groupe a une politique de déptiéciale ses créances clients non couvertes ou @igoféé non couverte

de ses créances clients avec deux composantescrémece est dépréciée individuellement dés qusque de perte

spécifique (difficultés économiques et financiedesclient concerné, dépdét de bilan...) est idengfi@véré. Le Groupe
peut aussi étre amené a constituer des provisiobslgs pour des créances échues et impayées depdéai tel que le

Groupe considére qu’un risque statistique de peditse. Ces délais sont adaptés en fonction deim@&assUnits et de la
géographie.

Le risque de crédit bancaire est lié aux placemfamdsciers, instruments dérivés et aux lignesréeitaccordées par les
banques. Le Groupe limite son exposition au risggierédit en investissant uniguement dans des fitteides auprés

de banques commerciales de premier rang.

17.5 Risque lié aux matieres premieres et a I'énergie

Les prix de certaines des matieres premieéresédsipar ARKEMA sont trés volatils et leurs fluctoas entrainent des

variations significatives du prix de revient de pesduits ; par ailleurs, compte tenu de l'importade ses besoins en
ressources énergétiques liée notamment a I'élettrosivité de certains de ses procédés, ARKEMAggatement trés

sensible a I'évolution des prix de I'énergie. Adim limiter I'impact lié a la volatilité des prix gderincipales matieres

premieres qu'il utilise, ARKEMA peut étre amenétaiser des instruments dérivés, adossés a desatsm@xistants ou a

négocier des contrats a prix fixes pour des dunédtges.

La comptabilisation de ces instruments dérivésrgégeune charge de 2 millions d’euros dans le cemiptrésultat au 30

juin 2012 (pas d’effet au compte de résultat ajug02011).

18 Parties liées
Les transactions entre sociétés consolidées onéliétéinées dans le processus de consolidation.alMauors, dans le
cours normal de ses activités, le Groupe entretiestrelations d’affaires avec certaines sociét#s aonsolidées ou

comptabilisées par équivalence pour des valeursigpificatives.

19 Paiements fondés sur des actions
19.1 Options de souscription d’actions

Aucun nouveau plan d’option de souscription d’at$io’'a été adopté par le Conseil d’administration.
Les principales caractéristiques des plans d’optide souscription consentis les années précédesitésujours en

vigueur au 30 juin 2012, sont les suivantes :
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Plan Plan Plan Plan
Plan 2006 Plan 2007 Plan 2008 2010-1 2010-2 2011-1 2011-2
Date de 'Assemblée Générale 10-mai-06 10-mai-06 10-mai-06 15-juin-09  15-juin-0945-juin-09  15-juin-09
Date du Conseil d’administratior 04-juil-06  14-mai-07 13-mai-08 10-mai-10 10-mai-1M4-mai-11 04-mai-11
Période d’acquisition 2 ans 2 ans 2 ans 2 ans 5 ans 2 ans 4 ans
Différé de cession 4 ans 4 ans 4 ans 4 ans 5 ans 4 ans 4 ans
Délai de validité 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans
Prix d’exercice 28,36 44,63 36,21 30,47 30,47 68,48 68,48
Total
Nombre total d’options
attribuées 540 000 600 000 460 000 225 000 225 000 105000 0@O5 2260 000
dont mandataires sociaux :
Thierry Le Hénaff 55 000 70 000 52 500 35000 35000 29 250 29250 6080
dont 10 premiers attributaires* 181 000 217 000 169 350 104 000 104 000 75 750 5057 926 850
Nombre total d’'options exercées 436 136 244 952 40 220 4 250 - - - 725 558
dont mandataires sociaux 27 250 10 000 - - - - - 37 250
dont les 10 premiers attributaire: 171 000 97 050 9 750 3500 - - - 281 300
Nombre total d'options annulées 15 900 22 800 18 877 5000 5000 - - 67 577
Nombre d’options
En circulation au % janvier 2010 534 850 591 200 454 414 - - - - 1580 464
Attribuées - - - 225 000 225 000 - - 450 000
Annulées 11 900 12 000 11992 - - - - 35892
Exercées 214 397 - - - - - - 214 397
En circulation au 31 décembre
2010 308 553 579 200 442 422 225 000 225 000 - - 17801
En circulation au % janvier 2011 308 553 579 200 442 422 225000 225 000 - - 173801
Attribuées - - - - - 105 000 105 000 210 000
Annulées - 2 000 1299 5 000 5000 - - 13 299
Exercées 187 603 169 100 14 080 - - - - 370 783
En circulation au 31 décembre
2011 120 950 408 100 427 043 220 000 220 000 105 000 105 000 1 606 093
En circulation au ¥ janvier 2012 120 950 408 100 427 043 220 000 220 000 105 000 105 000 1 606 093
Attribuées - - - - - - - -
Annulées - - - - - - - -
Exercées 32986 75 852 26 140 4250 - - - 139 228
En circulation au 30 juin 2012 87 964 332 248 400 903 215750 220 000 105 000 105000 1466 865

Méthode de valorisation

*salariés non mandataires sociaux d’Arkema S.A.eotodte société comprise dans le périmétre du @roup

La juste valeur des options attribuées a été éeaaton la méthode Black & Scholes sur la basepdthéses dont les

principales sont les suivantes :
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Plan Plan Plan Plan
Plan 2006 Plan 2007 Plan 2008 2010-1 2010-2 2011-1 2011-2

Volatilité 22% 20% 25% 35% 32% 32% 32%
Taux d'intérét sans risque 2,82% 3,39% 4,00% 0,34% 0,34% 1,29% 1,29%
Maturité 4 ans 4 ans 4 ans 4 ans 5 ans 4 ans 4 ans
Prix d’exercice (en euros) 28,36 44,63 36,21 30,47 30,47 68,48 68,48
Juste valeur stock-options 6,29 7.89 8,99 6,69 6,67 1273 1273

(en euros)

L’hypothése de volatilité a été déterminée surdaebd’'une observation historique depuis l'introducien bourse du
titre ARKEMA. Certaines périodes de cotations détrétraitées, d’autres pondérées afin de mieugteefla tendance a
long terme.

La maturité retenue pour les options corresporadpgtiode d'indisponibilité fiscale.

Le montant de la charge IFRS 2 comptabilisé aw8032012 au titre des options de souscription asts’éléve a 1

million d’euros (1 million d’euros au 30 juin 2011)

19.2 Attribution gratuite d’actions

Le 9 mai 2012, le Conseil d’'administration a décidé mettre en place trois plans d'attribution d@ws de
performance, au bénéfice de collaborateurs, notatheeux investis de responsabilités dont I'exerdidue sur les
résultats du Groupe.

Dans le plan 1, destiné aux collaborateurs destscirancaises du Groupe, I'attribution des astio@ sera définitive
gu'au terme d’'une période d’acquisition de 2 ar@pter de la décision d'attribution du Conseildifanistration et
sous réserve du respect des critéres de perfornmmtant d’'une part sur I'EBITDA 2012 et d'autrerpaur la marge
d’EBITDA moyenne d’ARKEMA en 2012 et 2013 compai@déa marge moyenne d'un panel d’autres chimistedasu
méme période.

Dans le plan 2, destiné a certains collaborateurGmupe, I'attribution des actions ne sera défieiu’au terme d’une
période d’acquisition de 3 ans a compter de lasifgitid’attribution du Conseil d’administration eius réserve du
respect des mémes critéres de performance.

Dans le plan 3, destiné aux collaborateurs degtscdu Groupe en dehors de la France, l'attribuds actions ne sera
définitive qu’au terme d’'une période d’acquisitisie 4 ans a compter de la décision d'attribution Gonseil

d’administration, sous réserve du respect des méomatitions de performance que dans le cadre des Al et 2.

Les principales caractéristiques des plans dation gratuite d’actions en vigueur au 30 juirl2Gont les suivantes :
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Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan
2010-1 2010-2 2011-1 2011-2 2011-3 2012-1 2012-2 2012-3
Date de 'Assemblée Générale  15-juin-09  15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09
Date du Conseil d’administratior 10-mai-10 10-mai-10 04-mai-11 04-mai-11 04-mai-11 09-mai-12 09-mai-12 09-mai-12
Période d’acquisition 2 ans 4 ans 2 ans 3ans 4 ans 2 ans 3 ans 4 ans
Période de conservation 2 ans - 2 ans 2 ans - 2 ans 2 ans -
Condition de performance Ooui @ oui @ oui ® oui ® oui ® oui ® oui ® oui @
Total ¥
Nombre total d’actions gratuites
attribuées 153 705 50 795 88 305 59 380 52 315 101860 74 805 65 335
dont mandataires sociaux :
Thierry Le Hénaff 18 800 - 8 200 8 200 - 13 000 13 000 -
dont 10 premiers attributaif®s 54 700 8 100 24 450 24 450 14 850 36 100 36 100 16 400
Nombre d’actions gratuites
En circulation au % janvier 2010 - - - - - - - - 310 400
Attribuées 153 705 50 795 - - - - - - 204 500
Annulées - 638 - - - - - - 135561
Attribuées définitivement - - - - - - - - 42 127
En circulation au 31 décembre
2010 153 705 50 157 - - - - - - 337 212
En circulation au % janvier 2011 153 705 50 157 - - - - - - 337212
Attribuées - - 88 305 59 380 52 315 - - - 200 000
Annulées 3690 1000 455 455 125 - - - 6 875
Attribuées définitivement - - - - - - - - 132 200
En circulation au 31 décembre
2011 150 015 49 157 87 850 58 925 52190 - - - 398 137
En circulation au % janvier 2012 150 015 49 157 87 850 58 925 52 190 - - - 398 137
Attribuées - - - - - 101860 74 805 65335 242000
Annulées 180 742 180 - 395 - - 575 2072
Attribuées définitivement 149 835 - 100 100 - - - - 150 035
En circulation au 30 juin 2012 0 48 415 87 570 58 825 51795 101860 74 805 64 760 488 030

D Salariés non mandataires sociaux d’Arkema S.Aletoute société comprise dans le périmétre dup@rou

@11 est précisé que les conditions de performarce appliquent pas aux bénéficiaires de moins dedt6its

® || est précisé que les conditions de performares'appliquent qu'a la fraction des droits excédit tous plans confondus, &

I'exception des membres du COMEX pour lesquels fiégres de performance s’appliquent a la totald@é droits

@ e total intégre les plans antérieurs & 2010.

Le montant de la charge IFRS2 comptabilisée auud®D 2012 au titre des attributions gratuites d@csi s’éleve a

4 millions d’euros (2 millions d’euros au 30 juif?1).

19.3 Augmentation de capital réservée aux salariés

Au titre de la politique d'actionnariat salarié @roupe, ARKEMA a proposé a ses salariés de soasériune

augmentation de capital réservée au prix de sqigmride 54,51 euros. Ce prix correspond a la mogedes cours

d’ouverture a la bourse de Paris de I'action ARKEndant les 20 séances précédant le Conseil digstration du 7

mars 2012, moyenne a laquelle une décote de 2Q&oagpliquée.
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Dans le cadre de cette opération, des actions ARKBNt été offertes aux salariés du Groupe implaatbatranger via

un plan d’attribution d’actions gratuites, a raigbane action gratuite pour cing actions souscritesis une limite de 20
actions gratuites.

Le nombre d’actions souscrites par les salariéd@&35 013 titres. L’'augmentation de capital acétéstatée le 18 avril
2012.

Par ailleurs, le Conseil d’administration du 9 r2@il2 a constaté l'attribution de 3 073 actionsgras aux salariés
présents en lItalie et en Espagne et 14 090 actoatsites aux salariés implantés partout ailleul®tanger. Ces

attributions ne seront définitives qu’au terme @&ygriode d’acquisition de respectivement 3 etst an

Méthode de valorisation

Conformément a la méthode préconisée par I'Autatéé Normes Comptables, le calcul utilisé pour nsdo le colt
d’incessibilité repose sur le colt d'une stratégjiedeux étapes consistant a vendre a terme lemsdticessibles et a
acheter le méme nombre d’actions au comptant amdamt cet achat par un prét. Le taux retenu cotamed’emprunt
est le taux que consentirait une banque a un phetigrésentant un profil de risque moyen dansaldre d'un prét a la
consommation pour une durée de 5 ans.

Pour tenir compte de I'attribution d’actions grétsi aux salariés du Groupe implantés a I'étrangerjustes valeurs des

actions souscrites, d’'une part, en France et, iaart, a I'étranger ont été calculées de masiéparée.

Les principaux parametres de marché retenus paaidaisation de colt d'incessibilité sont les suits :
Date du conseil ayant décidé 'augmentation detabpy mars 2012

Cours de I'action a la date du conseil : 63,85 guro

Taux d'intérét sans risque a 5 ans : 1,78%

Taux d’emprunta 5 ans : 8,67%

Co(t de l'incessibilité :

» 28,3% (actions souscrites en France)

* 29,2% (actions souscrites a I'étranger, hors l&tliEspagne)

» 39% (actions souscrites en ltalie et en Espagne)

Sur la base du cours de I'action a la date du dor'serantage consenti représente 7 millions désurLe montant du
colt d'incessibilité déterminé a partir des parae®ti-dessus représentant un montant supériecunalcharge n'a été

enregistrée au compte de résultat.

20 Engagements hors bilan

Les engagements indiqués excluent les engagement¥s et recus de tiers relevant des activitésesédé pdle

Produits Vinyliques.
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20.1 Engagements donnés

20.1.1Engagements hors bilan liés aux activités opéragtles du Groupe

Les principaux engagements donnés sont reprisiddableau ci-apres :

(En millions d'euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011
Garanties accordées 59 50
Lettres de confort 0 0
Cautions sur marché 25 30
Cautions en douane 10 9
Total 94 89

Les garanties accordées concernent principalemest ghranties bancaires émises en faveur de cuoitéstiet

d’organismes publics (préfectures, agences deifemwement) au titre d’'obligations environnemergabe& concernant

des sites classés.

20.1.20bligations contractuelles liées aux activitésrapénnelles du Groupe

» Obligations d'achat irrévocables
Dans le cours normal de ses activités, ARKEMA actwmles contrats pluriannuels d’achat de matiéremigres et
d'énergie pour les besoins physiques de ses usifiresie garantir la continuité et la sécurité dpprovisionnements. La
conclusion de tels contrats sur des durées comspigerigine entre 1 et 20 ans correspond a uagque habituelle des
entreprises du secteur pour couvrir leurs besoins.
Ces engagements d’achat ont été valorisés en @vasidau cas par cas I'engagement financier prisARKEMA
envers ses fournisseurs, certains de ces conwatses effet assortis de clauses qui obligent ARKER prendre
livraison de volumes minimum indiqués au contrataudéfaut, de verser au fournisseur des compensdinanciéres.
Selon le cas, ces obligations contractuelles sadtttes dans les contrats sous la forme de prédivisdemnités a verser
au fournisseur en cas de résiliation anticipéeealauses de « take or pay ».
Le montant total des engagements financiers dugarsi¢léve a 418 millions d’euros au 30 juin 2042 échéancier ci-

dessous).

(En millions d'euros) 30 juin 2012 31 décembre 2011
2012 61 112

2013 74 63

2014 66 62

2015 51 48

2016 jusqu'a expiration des contrats 166 145

Total 418 430
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* Engagements locatifs
Dans le cadre de ses activités, ARKEMA a sousestabntrats de location, dont la majorité sontadesrats de location
simple. Les contrats de location conclus par ARKEM@értent essentiellement sur des loyers immobilisiéges

sociaux, terrains) et des équipements mobiles (nggmnteneurs).

Les montants présentés dans le tableau ci-dessmussgondent aux paiements futurs minimaux qui a@vétre

effectués au titre de ces contrats, étant préciséequle la part irrévocable des loyers restantiéirca été valorisée.

30 juin 2012 31 décembre 2011
Contrats Contrats non Contrats Contrats non

(En millions d'euros) capitalisés capitalisés capitalisés capitalisés
2012 0 13 0 20
2013 0 19 0 20
2014 0 18 0 17
2015 0 18 0 16
2016 et années ultérieures 2 28 2 18
Total des paiements futurs en valeur courante 3 96 3 91
Co(t financier 1 NA 1 NA
Total en valeur actualisée 2 NA 2 NA

NA : non applicable

20.1.3Engagements hors bilan liés au périmétre du Groapsolidé

Garanties de passif accordées

Les cessions d'activité s’accompagnent parfois demgies de passif accordées au repreneur. ARKEM#aréois
accordé de telles garanties a I'occasion de cesgidactivité. Dans la plupart des cas, les garantiecordées sont
plafonnées et limitées dans le temps. Elles soateégent limitées dans leur contenu, les motifs eurs étant
restreints a certaines natures de litiges. Dansajarité des cas, elles portent sur les risquesudeenance de litiges liés

a I'environnement.

Le montant résiduel cumulé des garanties de pplssdinnées accordées par le passé par ARKEMA &8 millions
d’euros au 30 juin 2012 (58 millions d’euros aud®&cembre 2011). Il s’entend net des montants déjagionnés au

bilan au titre des garanties de passif.

Dans le cadre de la cession de ses activités gungdi, ARKEMA a accordé des garanties de passiflasugans ce type
d’opérations pour un montant maximal de 38 millia‘suros. ARKEMA a également émis des garantiefageur de

tiers pour le compte de I'activité cédée durant padode transitoire n'excédant pas 15 mois eeragtpar ailleurs
solidaire des obligations de I'activité cédée &e tile certains contrats transférés pour leur dégiduelle. La totalité de

ces engagements en faveur de tiers font I'objatalzontre-garantie de Klesch Chemicals Ltd. et daitatéral regu.

Enfin, ARKEMA a conclu un accord de fourniture gydtogene avec Kem One a échéance décembre 20iéseatant

un engagement irrévocable d’achat d’environ 7 omilli d’euros.
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20.1.4Engagements hors bilan liés au financement du fizrou

Ces engagements sont décrits dans la note Cl6sDietiacieres.

20.2 Engagements regus

Engagements recus de TOTAL en 2006

Dans le cadre de la Scission des Activités Arkematal S.A. ou certaines sociétés de Total ont aunsau profit
d’ARKEMA certaines garanties ou ont pris certaingagements au profit d’ARKEMA (i) relatifs aux ¢igs en droit de
la concurrence, (i) en matiére environnementaler pertains sites, pour lesquels la responsahllitésroupe est ou
pourrait étre engagée, en France, en Belgique etEaats-Unis d’Amérique et dont, pour la plupart ces sites,
I'exploitation a cessé, (iii) en matiere fiscale (&t) au titre de la Scission des Activités Arkenf2es garanties et
engagements sont décrits dans I'annexe aux étwadiers consolidés de I'exercice clos au 31 déocerg@bll (note

C29.2 Engagements recus du chapitre 20 du docuteendférence 2011 de la société).

21 Evénements postérieurs a la cléture

ARKEMA a annoncé, le 10 juillet 2012, un projetaission de son activité stabilisants étain a PM@urpoursuivant

ainsi son recentrage sur des activités de spésiadin forte croissance. Cette activité, intégrées da business unit
Additifs Fonctionnels du Groupe, réalise un chifffaffaires d’environ 180 millions d’euros et emigl®34 personnes
sur 4 sites industriels dans le monde. Ce projet@msmis au processus d’information et de consaoiftates instances de

représentation du personnel aux Pays-Bas et artthpfion des autorités de concurrence compétentes.

ARKEMA s'implante au Brésil dans les spécialitésryiques avec I'annonce, le 16 juillet 2012, d'umojet
d’acquisition d’'un site de production d'additifs ®#&émulsions appartenant a la société brésilienesidryl. Ce projet
illustre la volonté du Groupe d'accélérer son déppkment en Amérique Latine autour de produits rée fealeur
ajoutée. La nouvelle entité, qui regrouperait lestes actuelles de Coatex au Brésil et celles $sduenouveau site,
générerait un chiffre d’affaires de 20 millionsdtglars US. Cette opération devrait étre finalidéas le courant du*?®

semestre 2012.
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PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2012

(a) Sociétés acquises en 2012

(b) Sociétés consolidées pour la 1ére fois en 2012

(c) Sociétés fusionnées en 2012

(d) Sociétés concernées par le projet de cession
décrit dans A. Faits marquants

Le pourcentage de contrdle ci-dessous indiqué spored aussi au pourcentage d’intérét.

Akishima Chemical Industries Co.Ltd (d) Japon ,000 IG
Alphacan (d) France 100,00 IG
Alphacan BV (d) Pays Bas 100,00 IG
Alphacan Doo (d) Croatie 100,00 IG
Alphacan SPA (d) Italie 100,00 IG
Altuglas International Denmark A/S Danemark 100,00 IG
Altuglas International Ltd Royaume Uni 100,00 IG
Altuglas International Mexico Inc. Etats-Unis 100, IG
Altuglas International SAS France 100,00 IG
American Acryl LP Etats-Unis 50,00 IP
American Acryl NA LLC Etats-Unis 50,00 P
Arkema Corée du Sud 100,00 IG
Arkema France 100,00 IG
Arkema Afrique SAS France 100,00 IG
Arkema Amériques SAS France 100,00 IG
Arkema Asie SAS France 100,00 IG
Arkema Beijing Chemical Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema Canada Inc. Canada 100,00 IG
Arkema Changshu Chemicals Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema Changshu Fluorochemical Co. Ltd Chine 00, IG
Arkema Chemicals India Private Ltd Inde 100,00 IG
Arkema China Investment Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema Coatings Resins BV Pays Bas 100,00 IG
Arkema Coatings Resins SAU Espagne 99,92 IG
Arkema Coating Resins Malaysia Sdn. Bhd. Malaisie 100,00 IG
Arkema Coatings Resins SRL Italie 100,00 IG
Arkema Coatings Resins UK Grande Bretagne 100,00 G |
Arkema Co. Ltd Hong-Kong 100,00 IG
Arkema Daikin Advanced Fluorochemicals Co. Ltd ireh 60,00 P
Arkema Delaware Inc. Etats-Unis 100,00 IG
Arkema Europe France 100,00 IG
Arkema France (d) France 100,00 IG
Arkema GmbH (d) Allemagne 100,00 IG
Arkema Hydrogen Peroxide Co. Ltd, Shanghai Chine 66,67 IG
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Arkema Inc.

Arkema Iniciadores SA de CV (c)
Arkema KK

Arkema Ltd

Arkema Ltd (d)
Arkema Mexico SA de CV

Arkema Mexico Servicios SA de CV (b)
Arkema North Europe BV

Arkema PEKK Inc.

Arkema Peroxides India Private Limited

Arkema Pte Ltd

Arkema Quimica Ltda

Arkema Quimica SA (d)
Arkema RE Ltd
Arkema RE (c)

Arkema Resins (Pty) Ltd.

Arkema Rotterdam BV

Arkema (Shanghai) Distribution Co. Ltd

Arkema Spar NL Limited Partnership

Arkema sp Z.0.0

Arkema Srl

Arkema Thiochemicals Sdn Bhd

Arkema Vlissingen BV

Arkema Yoshitomi Ltd

Austinland (a)
Ceca Belgium

Ceca ltaliana Srl

CECALC

Ceca SA

Changshu Coatex Additives Co. Ltd

Changshu Haike Chemicals Co. Ltd

Changshu Resichina Engineering Polymers Co Ltd ) (d
CJ Bio Malaysia Sdn Bhd (b)
Coatex Asia Pacific

Coatex Central Eastern Europe sro

Coatex Inc.

Coatex Netherlands BV

Coatex SAS

Daikin Arkema Refrigerants Asia Ltd
Daikin Arkema Refrigerants Trading (Shanghai) Co.
Ltd

Delaware Chemicals Corporation
Difi 6 (b)+(d)
Difi 7 (b)+(d)

Etats-Unis
Mexique
Japon
Grande Bretagne
Vietnam
Mexique
Mexique
Pays Bas
Etats-Unis
Inde
Singapour
Brésil
Espagne
Irlande
France
Afrique du Sud
Pays Bas
Chine
Canada
Pologne
Italie
Malaisie
Pays Bas
Japon
Espagne
Belgique
Italie
France
France
Chine
Chine
Chine
Malaisie
Corée du Sud
Slovaquie
Etats-Unis
Pays Bas
France
Hong-Kong

Chine
Etats-Unis

France

France

100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
1O, IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
99,92 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
1,0 IG
100,00 G |
100,00 IG
100,00 IG
86,00 IG
100,00 IG
49,00 ME
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
49,00 IG
100,00 IG
14,00 ME
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
@0, IP
40,00 P
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
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Difi 8

Difi 9

Difi 10

Difi 11

Difi 12

Dorlyl snc

Febex SA

Harveys Composites South Africa
Hebei Casda

Little Rock Invest Sl

Luperox Iniciadores SA de CV
Maquiladora General de Matamoros SA de CV
Meglas

Michelet Finance, Inc.

MLPC International

Newspar

Noble Synthetics Private Limited
ODOR-TECH LLC

Oxochimie

Ozark Mahoning Company
Peninsula Polymers LLC

Plasgom SAU

Qatar Vinyl Company Limited QSC
Résil Belgium

Resilia SRL

Resinoplast

Resinoplast North America Srl de CV
Sartomer Asia Limited

Sartomer Guangzhou Chemical Co, Ltd
Sartomer Japan Inc.

Sartomer Shangai Distribution Company Limited

Sartomer USA LLC

Seki Arkema

Shanghai Arkema Gaoyuan Chemicals Co. Ltd
Stannica LLC

Sunclear SA Espana (ex Plasticos Altumax SA)
Sunclear (ex Sunclear France)

Sunclear SRL (ex Altuglas International SRL)
Suzhou Hipro Polymers Co Ltd

Turkish Products, Inc.

Viking chemical company

Vinylfos

Etats financiers consolidés intermédiaires résunas30 juin 2012

(b)+(d)
(b)+(d)
(b)+(d)
(b)+(d)
(b)+(d)
(c)

(a)
(a)+(d)
(c)

(d)

(d)
(d)
(d)

(c)

(a)

(c)+(d)

France
France
Allemagne
Allemagne
Italie
France
Suisse
Afrique du Sud
Chine
Espagne
Mexique
Mexique
Italie
Etats-Unis
France
Canada
Inde
Etats-Unis
France
Etats-Unis
Etats-Unis
Espagne
Qatar
Belgique
Italie
France
Mexique
Hong-Kong
Chine
Japon
@hin
Etats-Unis
Corée du Sud
Chine
Etats-Unis
Bspag
France
kali
Chine
Etats-Unis
Etats-Unis
France

100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
96,77 IG
,000 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 G I
100,00 IG
33,00 ME
100,00 IG
100,00 IG
50,00 P
100,00 IG
100,00 IG
50,00 IP
100,00 IG
100,00 IG
99,92 IG
12,91 ME
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
00,00 IG
100,00 IG
100,00 G |
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
51,00 IG
0,000 IG
50,00 IP
99,92 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG
100,00 IG

Nb: |G : consolidation par intégration globale :IBonsolidation par intégration proportionnelle EMconsolidation par mise en

équivalence
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ARKEMA

The world is our inspiration

I — ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCI ER
SEMESTRIEL 2012

Jatteste que, a ma connaissance, les comptes consolidés semestriels résumés sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financiere et du résultat de la société et de I'ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation, et que le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidéle des événements
importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes
consolidés semestriels résumés, des principales transactions entre parties liées ainsi qu'une
description des principaux risques et principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

Thierry Le Hénaff
Président — Directeur général
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KPMG Audit
Département de KPMG S.A.

Arkema

Période du 1€ janvier au 30 juin 2012

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

ERNST & YOUNG Audit
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KPMG Audit ERNST & YOUNG Audit

Département de KPMG S.A. 1/2, place des Saisons
1, cours Valmy 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
92923 Paris-La Défense Cedex S.A.S. & capital variable
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles régionale de Versailles

Arkema
Période du 1" janvier au 30 juin 2012

Rapport des commissaires aux comptes
sur l'information financiére semestrielle

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos assemblées générales et en application de l'article L. 451-1-2 Il du
Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

» ['examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Arkema, relatifs a la période du 1¢r janvier au 30
juin 2012, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

« la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil d'administration. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un examen limité
consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et a
mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, 'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’'anomalies significatives obtenue dans le cadre d’'un examen limité est une assurance modérée,
moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature & remettre en cause la

conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
I'Union européenne relative a l'information financiéere intermédiaire.
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2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité commentant les
comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels consolidés
résumés.

Paris-La Défense, le 31 juillet 2012

Les Commissaires aux Comptes

KPMG Audit ERNST & YOUNG Audit
Département de KPMG S.A.
Jacques-Frangois Lethu Valérie Quint
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