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-  RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE

1 Projets de développement

En mars 2011, Arkema a démarré avec succes et kelalendrier prévu sa nouvelle unité de producte
polyméres fluorés PVDF Kyn@rsur son site de Changshu en Chine. En cohérenee lavstratégie de
croissance du Groupe dans les pays émergents,ncettelle unité dédiée a la production de polyniévidF
Kynar® et de monomére VF2 (fluorure de vinylidéne) vieonforter la position d’Arkema en Asie. Elle
permettra de servir les marchés traditionnels doaf/(revétements industriels de haute performanceolpét

gaz, génie chimique) ainsi que les nouveaux marehédsrte croissance (photovoltaique, batteriegulih-ion).

2 Autres faits marquants

En avril 2011, la Commission européenne a autdisat francais a subventionner a hauteur de 408PRT
(plan de Prévention des Risques Technologiqueema va ainsi pouvoir finaliser I'étude d’'une nollee

organisation de ses activités chlorochimie et orggé sur le site de Jarrie (France — Isére).

Le 1% juin 2011, Alphacan, filiale du Groupe Arkemajrafisé la cession de son activité canalisatiofri@mce
a la société Pipelife France, filiale du groupeehip. Cette activité, qui représente un chiffraftiires de 45
millions d’euros est implantée industriellement &usite de Gaillon (France — Eure). Avec ce projdéiphacan
entend ainsi poursuivre sa stratégie en Franceamtrage sur les profilés PVC afin de développsrastivités

de spécialités a plus forte valeur ajoutée.

En juin 2011, Arkema et Canada Fluorspar Inc. Y@rL signé un protocole d’'accord qui permettra demx
groupes de développer en commun une mine de spathaf St Lawrence (Terre Neuve — Canada). Le spath
fluor est le minerai utilisé pour la production KBecide fluorhydrique (HF) lui-méme matieére prendéide la
fabrication des gaz réfrigérants et polyméres @sotUn premier investissement de 15,5 millions diacs
canadiens va permettre a Arkema d’entrer, par éfame capital de CFl a hauteur de 19,9%. Au 30, jurire
premiére étape a été réalisée portant la partioipat’Arkema a 11%. Par la suite, les deux groupes
développeront et opéreront conjointement, a travers société détenue a 50% par chacune des parties,
I'exploitation de la mine de St. Lawrence dont lgenen service est prévue pour le début 2013. WUnieme
investissement de 68 millions de dollars canadsena alors engagé par Arkema.

Ainsi, Arkema bénéficiera d'un acces long termea@hpétitif & une matiére premiére stratégique délisee

fluorée en Amérique du Nord.
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II. ANALYSE DES RESULTATS FINANCIERS DU PREMIER S EMESTRE 2011

(En millions d’euros) { semestre 1 semestre Variations
2011 2010 &n
Chiffre d’affaires .......ccccccooorviiiiiiiiiaenn. 3 506 2913 20%
EBITDA. ...t 607 378 +61%
Résultat d’exploitation courant .............. 464 236 +97%
Autres charges et produits.............cccoeeenes (10) (4)
Résultat d’exploitation .........cccccceeeeeeennnee 454 232 +96%
Résultat net courant ...........cccceeeevnnnen. 344 158 x2,2
Résultat net- part du groupe................... 335 915 x2,1
CAPEX courant 128 113 13%
Dette nette 265 94 x2,8
(30/06/11) (31/12/10)

Chiffre d’affaires

Sur le premier semestre 2011, le chiffre d’affal@RKEMA s’établit a 3 506 millions d’euros, en isse de
20,4% par rapport au premier semestre 2010. L'sffkime de +3,0% intégre une progression des vaiutee
4,9% de I'ensemble Chimie Industrielle et Proddigsperformance et une contraction des volumes aekifs
Vinyliques liée principalement au grand arrét mai@ince de Lavéra et a une moindre activité enli@na
I'annonce de la baisse du prix de I'éthyléne. leefbrix de 18,2% illustre la capacité du Groupégercuter les
hausses des matieres premiéres sur ses prix desvaneffet périmétre de +1,1% intégre une contidiu
positive des actifs acryliques rachetés en Améradpaord et un impact négatif lié a la cession'adivité tube
PVC en France. L'effet de conversion de -1,9% tef&ssentiellement I'affermissement de I'euro facelollar
Us.

EBITDA

En progression de 61% par rapport au premier seen281.0, 'EBITDA s’éléve a 607 millions d’euros, plus
haut historique du Groupe sur un semestre.

Cette excellente performance résulte des nombreagsEss de progrés engagées dans I'ensemble tieiséac
du Groupe. Elle refléte avant tout I'excellent rsiionnement des différentes lignes de produit-dssrmarchés
en forte croissance (photovoltaique, nutrition alentraitement de I'eau, électronique,...), I'expansde nos
positions en Asie avec notamment les nouvellesssrite production en Chine dans I'ensemble de ikxéil
fluorée (I'unité de gaz HFC-125 démarrée en awil@ et I'unité de polymére PVDF Kynar en mars 2011)
I'apport croissant des innovations dans les satstiau développement durable, et enfin la capat@KEMA

a répercuter la hausse des matiéres premiéresspris de vente.
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La marge d’EBITDA atteint un nouveau record a 17 @%chiffre d'affaires contre 13,0% au premier ssimee

2010, I'ensemble Chimie Industrielle et ProduitsPgeformance réalisant une marge d’EBITDA de 21,8%.

Résultat d’exploitation

Le résultat d’exploitation s’éléve a 454 millionsuros contre 232 millions d’euros au premier serneez010. ||
integre des amortissements de 143 millions d’eatabsautres charges et produits pour -10 milliolesicbs. Au
premier semestre 2010, les amortissements repadsenfid2 millions d’euros et les autres charggsreduits

s’élevaient a -4 millions d’euros.

Résultat net part du groupe

Le résultat net part du groupe a été multiplié pdr et s’éléve a 335 millions d’euros. Il integneeucharge

d’'impdt de 113 millions d’euros représentant 24 didrésultat d’exploitation courant.

Activité des segments

Le chiffre d’affaires de I&€himie Industrielle s’éleve a 1 889 millions d’euros contre 1 515 il d’euros au
premier semestre 2010, soit une hausse de 25% nseutpar la croissance des volumes et une forte
augmentation des prix de vente, au-dela de la baless matieres premiéres, sur toutes les lignpsadkits.
L’EBITDA progresse de 67% a 454 millions d’eurosite 272 millions d’euros au premier semestre 2@10.
dela de l'amélioration des marges des monomeéregliqaes qui bénéficient d’'un contexte d'équilibre
offre/demande tendu, la trés forte amélioratio’@BITDA illustre une demande soutenue sur I'ensentes
marchés traditionnels du podle (réfrigération pas Fluorés, nutrition animale, pétrole, gaz etquéiimie pour
la Thiochimie, automobile et biens de consommagioar le PMMA, revétements et super-absorbants f@our
filiere acrylique), le développement rapide destesle PMMA dans le marché des télévisons LED stdees
de nombreux projets de croissance. En particulienouvelle unité de production de gaz fluorés HRG-
démarrée en Chine en avril 2010 et I'intégratios detivités acryliques rachetées en Amérique dd oot
apporté une contribution notable a la croissandd&e@TDA du pole.

La marge d’EBITDA s’établit au niveau record de@®4,du chiffre d’affaires contre 18,0% au premiensstre
2010.

Le chiffre d'affaires de®roduits de Performanceprogresse de 19% a 976 millions d’euros contrerB#lbns
d’euros au premier semestre 2010. Cette hausssoetnue par la forte augmentation des prix sueoles
lignes de produits, I'évolution du portefeuille duots vers des applications a plus forte valeuuidie et la
progression des volumes en particulier dans legpaies techniques et en Asie.

L'EBITDA s’établit & 172 millions d’euros, en haessle 32% par rapport au premier semestre 2010e Cett
progression reflete la forte dynamique de croissashe pble avec a la fois le développement des tiesve
applications dans de nombreux secteurs liés aulajgpement durable (photovoltaique, bio-polymérestdna
performance pour I'automobile, filtration,...) et upeesence renforcée en Asie, avec notamment laémant

puissance de I'unité de PVDF Kyflatémarrée en Chine en mars 2011.
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La marge d’EBITDA s’établit a 17,6% contre 15,9% pmemier semestre 2010.

Le chiffre d'affaires desProduits Vinyliques s'éléve a 631 millions d’euros contre 569 milliotiguros au
premier semestre 2010. Dans un marché de la cotistrtuoujours difficile en Europe, les volumes sen
retrait. lIs ont été limités par I'arrét quinquehpaur maintenance de Lavéra et par la faible delmarbservée
au mois de juin attribuée a la baisse annoncéeigue I'éthylene. La hausse des prix du PVC eladsoude a
permis de compenser la forte augmentation des abéthylene et de I'électricité mais les margestaires
demeurent faibles.

L’EBITDA s’établit a 2 millions d’euros contre -8iliions d’euros au premier semestre 2010. L'amétion de
la compétitivité et le recentrage sur les activiggsplus rentables restent les priorités esséagiele ce pdle. A
ce titre, Arkema a finalisé en juin la cession tetivité tubes PVC en France qui représentait hiffre
d’affaires de 45 millions d’euros.

Enfin, la société Qatar Vinyl Company, dans laguélRKEMA détient une participation de 13%, a réalime

nouvelle fois une excellente performance avec oméribution de 9 millions d’euros au résultat net@roupe.

Flux de trésorerie

Au 30 juin 2011, le flux de trésorerie libre esgatf de 130 millions d’euros. Il intéegre une hauds besoin en
fonds de roulement de 431 millions d’euros. L'augtaéon traditionnelle du besoin en fonds de roaetrdu
premier semestre a été amplifiée cette année p&eédaforte progression des ventes associée ausséa
significative des prix de vente et du colt des émai premiéres ainsi que par 'augmentation deiosrstocks
en anticipation d'arréts de maintenance prévusred'dnnée. L'objectif pour I'année d’un ratio b@sen fonds
de roulement sur chiffre d'affaires inférieur & 18% maintenu.

Les investissements courants du premier semestiéeveht a 128 millions d’euros contre 113 milliatisuros

au premier semestre 2010.

Endettement net

La dette nette s'établit a 265 millions d’euros (84llions d’euros au 31 décembre 2010) soit unorati
d’endettement sur capitaux propres (part du Grodpel0,7%. Elle intégre le paiement du dividendel @le€
par action ainsi que l'investissement dans la $éc&anada Fluorspar Inc. d’'un montant de 15 m#licke
dollars canadiens (environ 11 M€) et des chargess|a I'acquisition des résines de spécialités atal pour

environ 6 millions d’euros.

[ll. TRANSACTION AVEC LES PARTIES LIEES

Les transactions avec les parties liées sont pisedans la note 17 des états financiers consalidéimés au
30 juin 2011.
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IV. FAITS MARQUANTS DEPUIS LE 30 JUIN 2011

Le 1* juillet 2011, ARKEMA a finalisé I'acquisition, pswne valeur d’entreprise de 550 millions d'eurds,
deux activités de la chimie de spécialités de Tolas résines de revétement (Cray Valley et Cookfibsites
Polymers) et les résines photoréticulables (SanfprSar la base des chiffres 2010, ces deux lighastivités
représenteront, une fois intégrées dans le péem&RKEMA, un chiffre d’affaires annuel additionraienviron
750 millions d’euros. Au cours du premier semeg0&1, avant intégration dans le groupe Arkemahiére

d’affaires de ces activités s’est élevé a 490 ambid’euros en augmentation de 13% par rappoanadéernier.

Le 26 juillet 2011, Arkema a mis en place une ndlev@gne de crédit bancaire multi-devises d’'un o de
700 millions d’euros, d'une durée de 5 ans. A lanmédate, le Groupe a par ailleurs réduit a 300ional

d’euros le montant de la ligne de crédit multi-deg syndiquée mise en place en 2006.

V. PERSPECTIVES 2011

Au cours du 2™ semestre, Arkema poursuivra la mise en ceuvre densmbreux projets internes avec
notamment l'intégration des résines de spéciatig@srotal dont la contribution sur les 6 prochainsisrest
attendue autour de 36 millions d’euros d’EBITDA ntentée a pleine capacité de l'unité de polyméiewéds
PVDF Kynaf® en Chine et, sur le méme site de Changshu, le mégeaau cours de I'été de I'unité Coatex de
polymeéres acryliques de spécialités.

Le Groupe continuera a suivre avec attention 'emrnement macro-économique et politique dans ledaon

ainsi que I'évolution des prix de ses matieres peess.

Dans ce contexte, Arkema maintiendra un strictrébmide ses co(ts et de son besoin en fonds dement et

est confiant dans sa capacité a s’adapter auxtiearsades prix des matiéres premieres et d’énergie.

Dans la continuité des excellentes performancelisééa au % semestre et en prenant en compte I'effet de
saisonnalité traditionnelle pour Arkema di"2semestre lié & certaines de ses activités (garéfiu peintures,
PVC) et a certains grands arréts maintenance @anhrkema réaffirme sa forte confiance pour léar2011.
Le Groupe s’attend a une progression de 'EBITDAweal de I'ordre de 30%, ce qui devrait permettre de

dépasser pour la premiére fois de son histoirapesymbolique du milliard d’euros d’'EBITDA.

VI. PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES

Les principaux risques et incertitudes auxquelgrdeipe pourrait étre confronté au cours des sigh@ims mois
sont identiques a ceux décrits dans le documeméféeence 2010 enregistré auprés de I'Autorité rdaschés
financiers (« AMF ») le 31 mars 2011 sous le nundeadépbt D.11-0203. Ce document est disponibldesur

site internet d’Arkema, rubrique « Actionnaires Bvéstisseurs »www.finance.arkema.coyret sur le site de

'AMF (www.amf-france.orly Par ailleurs, une mise a jour des passifs évenastlprésentée en note annexe

des états financiers consolidés semestriels.
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Notes ler semestre  ler semestre
(En millions d'euros) 2011 2010
Chiffre d'affaires (C28C3) 3506 2913
Colts et charges d'exploitation (2771) (2 418)
Frais de recherche et développement (72) (68)
Frais administratifs et commerciaux (199) (191)
Résultat d'exploitation courant (C2) 464 236
Autres charges et produits (C4) (10) (4)
Résultat d'exploitation (C2) 454 232
Quote-part dans le résultat net des sociétés rarses 10 7
équivalence
Résultat financier (13) (12)
Imp6bts sur le résultat (C6) (113) (67)
Résultat net des activités poursuivies 338 160
Résultat net des activités abandonnées - -
Résultat net 338 160
Dont résultat net part des minoritaires 3 1
Dont résultat net - part du Groupe 335 159
Résultat net par action (en euros) (C8) 5,45 2,62
Résultat net dilué par action (en euros) (C8) 5,38 2,61
Amortissements (C2) (143) (142)
EBITDA * (C2) 607 378
Résultat net courant * (C5) 344 158
Résultat net courant par action (en euros) (C8) 5,59 2,60
Résultat net courant dilué par action (en euros) (C8) 5,52 2,60

* cf. note B19-Principes et méthodes comptablasncipaux indicateurs comptables et financiers

10
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

ler semestre ler semestre

(En millions d'euros) 2011 2010
Résultat net 338 160
Effet des couvertures 13 (2)
Imp6bts différés sur effet des couvertures 1 -
Pertes et gains actuariels 17 (31)
Impots différés sur pertes et gains actuariels (5) 7
Autres - 1
Impots différés sur autres - -
Variation des écarts de conversion (70) 185
Autres éléments du résultat global des activités posuivies (44) 160
Autres éléments du résultat global des activitémdbnnées - -
Total des produits et charges reconnus directememn (44) 160
capitaux propres

Résultat global 294 320
Dont résultat global - part des minoritaires 2 4
Dont résultat global - part du Groupe 292 316

11
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Rapport financier semestriel au 30 juin 2011

BILAN CONSOLIDE

(En millions d'euros) Notes 30 juin 2011 31 décembre 2010
ACTIF

Immobilisations incorporelles, valeur nette (C9) 348 494
Immobilisations corporelles, valeur nette (C10) 506 1703
Sociétés mises en équivalence : titres et préts 52 55

Autres titres de participation 44 38

Actifs d'imp6t différé 28 29

Autres actifs non courants 97 89

TOTAL ACTIF NON COURANT 2354 2408
Stocks (C11) 1054 864
Clients et comptes rattachés 1143 875
Autres créances 127 120
Impots sur les sociétés - créances 18 20

Autres actifs financiers courants 1 4

Trésorerie et équivalents de trésorerie 549 527
Actifs destinés a étre cédés - -

TOTAL ACTIF COURANT 2 892 2410
TOTAL ACTIF 5246 4818
CAPITAUX PROPRES ET PASSIF

Capital (C12) 618 615
Primes et réserves 1871 1567
Actions autodétenues - (6)

Ecarts de conversion (27) 43
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU

GROUPE 2 462 2219
Intéréts minoritaires 23 21

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 2485 2 240
Passifs d'imp6t différé 49 52

Provisions et autres passifs non courants (C13) 771 807
Emprunts et dettes financieres a long terme (C15) 92 5 587
TOTAL PASSIF NON COURANT 1412 1446
Fournisseurs et comptes rattachés 804 779
Autres créditeurs et dettes diverses 274 279
Impots sur les sociétés - dettes 43 37
Autres passifs financiers courants 6 3

Emprunts et dettes financieres a court terme (C15) 222 34
Passifs relatifs aux actifs destinés a étre cédés -

TOTAL PASSIF COURANT 1 349 1132
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DU PASSIF 5246 4818

12
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(En millions d'euros) ler semestre ler semestre
2011 2010

Résultat net 338 160
Amortissements et provisions pour dépréciationtifac 144 144
Autres provisions et impots différés (16) (32)
Profits/Pertes sur cession d'actifs long terme 3) (8)
Dividendes moins résultat des sociétés mises enalgoce Q) 1
Variation besoin en fonds de roulement (431) (166)
Autres variations 3 2
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 34 101
Investissements incorporels et corporels (138) (123)
Variation des fournisseurs d'immobilisations (35) (13)
Co(t d'acquisition des titres, net de la trésoraciguise (6) a7
Augmentation des Préts (18) (24)
Investissements (197) a77)

Produits de cession d'actifs incorporels et colpore 7 12
Variation des créances sur cession d'immobilisation 2 -

Produits de cession des titres consolidés, neles ésorerie cédée
Produits de cession de titres de participationcwisolidés -

Remboursement de préts a long terme 7 35

Désinvestissements 16 47
Flux de trésorerie provenant des investissements tse (181) (130)
Variation de capital et autres fonds propres 9 17
Rachat d'actions propres - (1)
Dividendes payés aux actionnaires (61) (37)
Dividendes versés aux minoritaires - (1)
Augmentation / Diminution de I'endettement longrter 14 1
Augmentation / Diminution de I'endettement coartrie 187 (6)
Flux de trésorerie provenant du financement 149 (27)
Variation de trésorerie et équivalents de trésereri 2 (56)
Incidence variations change et périmétre 20 39
Trésorerie et équivalents de trésorerie en débptdede 527 89
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE EN FIN DE P ERIODE 549 72

Au 30 juin 2011, les impdts versés s’élévent a 94Bams d’euros (31 millions d’euros au 30 juin 21
Les intéréts recus et versés au 30 juin 2011 irddns les flux de trésorerie provenant de I'expt@n s'élévent

respectivement a 3 et 3 millions d’euros (0,3 8tr8illions d’euros au 30 juin 2010).

13
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE S

Actions
Actions émises autodétenues
Capitaux Intéréts

Réserves Ecarts de propres part mino-  Capitaux

(En millions d'euros) Nombre Montant Primes consolidées conversion Nombre Montant | du Groupe ritaires  propres
. 61 493 615 1011 556 43 (136 (6) 2219 21 2 240
Au ler janvier 2011 794 280)
Dividendes payés - - - (61) - - - (61) - (61)
Emissions d'actions 350 033 3 9 - - - - 12 - 12
Rachat d'actions propres - - - - - - - - - -
Annulation d'actions propres - - - - - - - - - -
Attribution d'actions propres
aux salariés : N N (6) - 132200 6 - : -
Cessions d'actions propres - - - - - - - - - -
Paiements fondés sur des
actions ) ) ) 3 ) ) ) 3 ) 3
Autres : - - @®) - : - @®) - @®)
Transactions avec les
actionnaires 350 033 3 9 (67) - 132 200 6 (49) - (49)
Résultat net - - - 335 - - - 335 3 338
Total des produits et charges
recc_)nnus directement en _ ~ _ 26 (69) _ ~ (43) (1) (44)
capitaux propres
Résultat global - - - 361 (69) - - 292 2 294
Au 30 juin 2011 Lo 618 1020 850 (26) (4 080) - 2462 23 2485
Actions
Actions émises autodétenues
Capitaux Intéréts

Réserves Ecarts de propres part mino- Capitaux
(En millions d'euros) Nombre Montant Primes consolidées conversion Nombre Montant| du Groupe ritaires  propres
Au Ler janvier 2010 60;175:;1 605 999 265 (78) (407) - 1791 22 1813
Dividendes payés - - - (37) - - - (37) (1) (38)
Emissions d'actions 824 424 8 9 - - - - 17 - 17
Rachat d'actions propres - - - - - (42 000) 1) (2) - Q)
Annulation d'actions propres - - - - - - - - - -
Attribution d'actions propres
aux salariés - - - () - 4217 1 - - -
Cessions d'actions propres - - - - - - - - - -
Paiements fondés sur des - - - 2 - - - 2 - 2
actions
Autres - - - - - - - - - -
Transactions avec les
actionnaires 824 424 8 9 (36) - 127 - (19) 1) (20)
Résultat net - - - 159 - - - 159 1 160
Total des produits et charges
reconnus directement en - - - (25) 182 - - 157 3 160
capitaux propres
Reésultat global - - - 134 182 - - 316 4 320
Au 30 juin 2010 1279 613 1008 363 104 (280) . 2088 25 2113
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A. FAITS MARQUANTS

1 Projets de développement

En mars 2011, Arkema a démarré avec succes et kelmlendrier prévu sa nouvelle unité de productie
polyméres fluorés PVDF Kynarsur son site de Changshu en Chine. En cohérenee lavstratégie de
croissance du Groupe dans les pays émergents,ncettelle unité dédiée a la production de polyniévidF
Kynar® et de monomere VF2 (fluorure de vinylidené@nt conforter la position d’Arkema en Asie. Elle
permettra de servir les marchés traditionnels doafy/(revétements industriels de haute performancegleéat

gaz, génie chimique) ainsi que les nouveaux marehésrte croissance (photovoltaique, batteriégulih-ion).

2 Autres faits marquants

En avril 2011, la Commission européenne a autdigat francais a subventionner a hauteur de 408PBRT
(plan de Prévention des Risques Technologiqueera va ainsi pouvoir finaliser I'étude d’'une nolleve

organisation de ses activités chlorochimie et orggs sur le site de Jarrie (France — Isére).

Le 1* juin 2011, Alphacan, filiale du Groupe Arkemajrafisé la cession de son activité canalisatiofri@mce
a la société Pipelife France, filiale du groupeefip. Cette activité, qui représente un chiffraftdires de 45
millions d’euros est implantée industriellement kusite de Gaillon (France — Eure). Avec ce projdphacan
entend ainsi poursuivre sa stratégie en Franceamtrage sur les profilés PVC afin de développsrastivités

de spécialités a plus forte valeur ajoutée.

En juin 2011, Arkema et Canada Fluorspar Inc. J@rk signé un protocole d’accord qui permettra demx
groupes de développer en commun une mine de spathd St Lawrence (Terre Neuve — Canada). Le spath
fluor est le minerai utilisé pour la production KBecide fluorhydrique (HF) lui-méme matieére prendéide la
fabrication des gaz réfrigérants et polymeres #sotUn premier investissement de 15,5 millions diars
canadiens va permettre a Arkema d’entrer, par staqe capital de CFl a hauteur de 19,9%. Au 30, juie
premiére étape a été réalisée portant la partioipat’Arkema a 11%. Par la suite, les deux groupes
développeront et opéreront conjointement, a travers société détenue a 50% par chacune des parties,
I'exploitation de la mine de St. Lawrence dont l@enen service est prévue pour le début 2013. Wxidame
investissement de 68 millions de dollars canadsena alors engagé par Arkema.

Ainsi, Arkema bénéficiera d'un acces long termea@hpétitif a une matiére premiére stratégique délisee

fluorée en Amérique du Nord.
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B. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

ARKEMA est un acteur de la chimie mondiale qui mgre trois pOles d'activités : les Produits Vinyks, la
Chimie Industrielle et les Produits de Performance.

Arkema S.A. est une société anonyme a Conseil diddiration soumise aux dispositions du livre |l Gode

de commerce, ainsi qu’a toutes les autres dispaositégales applicables aux sociétés commerciangsdises.

Le siége de la société est domicilié au 420, ruestitnne d’Orves 92700 Colombes (France). Elleé ét
constituée le 31 janvier 2003 et les titres d'Arke®nA. sont cotés a la bourse de Paris (Euronextid le 18
mai 2006.

Les états financiers consolidés intermédiaires dKERIA au 30 juin 2011 ont été établis sous la respbilité
du Président-directeur général d’Arkema S.A. eté&#atarrétés par le Conseil d’administration d’AnieeS.A.

en date du ler ao(t 2011.

Les états financiers consolidés intermédiaires mésuau 30 juin 2011 ont été établis suivant lesnaer
comptables internationales édictées par I'lASBefinational Accounting Standards Board), en conftérravec
les normes internationales telles que publiée$ 8B au 30 juin 2011, et en conformité avec lame IAS 34

« Information financiére intermédiaire » ainsi quéa les normes internationales telles qu'adoptéed’gnion
Européenne au 30 juin 2011. S'agissant d'étatsfiless intermédiaires résumés, ceux-ci ne compopas
toutes les informations requises pour I'établissendes états financiers complets et doivent doreclés en lien
avec les états financiers consolidés de I'exerdiog au 31 décembre 2010.

Le référentiel adopté par la Commission européemsé consultable sur le site internet suivant:

http://ec.europa.eu/internal _market/accountingfiadéx fr.htm

Les principes et méthodes comptables appliqués lpsuromptes consolidés au 30 juin 2011 sont idees a
ceux utilisés dans les comptes consolidés au 3gndére 2010, a I'exception des normes, amendements e
interprétations IFRS tels qu’adoptés par I'Uniorrogéenne et I'lASB, d'application obligatoire poles
exercices ouverts a compter du ler janvier 201llq@etn’avaient pas été appliqués par anticipatian g

Groupe), a savoir :

Normes Libellé

IAS 24 Révisée Informations relatives aux partiésd

Amendements a IAS 32 Classement des droits de piisie émis

Amendements a IFRS 1 Exemptions additionnelles [esupremiers adoptants

Amendements IFRIC 14 Paiements anticipés des esigatfe financement minimal

IFRIC 19 Extinction de passifs financiers au mogénstruments de capitaux propres
Ameéliorations annuelles des IFRS (publiées en raaD?
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L'application de ces normes, amendements et ird&@pons n'a pas d'effet significatif sur les étlitmnciers

consolidés du Groupe.

Par ailleurs, I'impact d’autres normes, amendementsnterprétations publiées respectivement p#&SB et
I'FRIC (International Financial Reporting Interpations Committee), et d’application non obligaéogour les
exercices ouverts a compter dil janvier 2011 et non appliquées par anticipationleaGroupe, est en cours

d’'analyse, a savoir :

IFRS 1 lére application des IFRS - concernant non adoptée au 30 juin 2011
I'hyperinflation grave et les dates d'applicatiemies
pour les premiers adoptants

IFRS 7 Informations a fournir - transfert d'acfif@anciers non adoptée au 30 juin 2011
IFRS 10 Etats financiers consolidés non adoptée au 30 juin 2011
IFRS 11 Accords conjoints non adoptée au 30 juin 2011
IFRS 12 Informations a fournir sur les participasalans les non adoptée au 30 juin 2011
autres entités
IFRS 13 Evaluation a la juste valeur non adoptée au 30 juin 2011
Amendements aIAS 1  Présentation des postes des @&léments du non adoptée au 30 juin 2011
résultat global (OCI)
IAS 12 Impots différés : recouvrement des actifsssfacents  non adoptée au 30 juin 2011
Amendements a IAS 19 Avantages du personnel non adoptée au 30 juin 2011
IAS 27 Révisée Etats financiers individuels non adoptée au 30 juin 2011
IAS 28 Révisée Participation dans des entreprisescées et dans non adoptée au 30 juin 2011

des coentreprises

L’établissement des comptes consolidés conforméraartnormes IFRS conduit la direction du Groupe a
réaliser des estimations et émettre des hypothgsepeuvent avoir un impact sur les montants cabifisés
des actifs et passifs & la date de préparatiorétigs financiers et avoir une contrepartie dansolapte de
résultat. La direction a réalisé ses estimationsnas ses hypothéses sur la base de I'expériemsg@at de la
prise en compte des différents facteurs considévésme raisonnables pour I'évaluation des actifpasisifs.
L'utilisation d’hypothéses différentes pourrait &@van impact significatif sur ces évaluations. Lgincipales
estimations faites par la direction lors de l'éisd#ment des états financiers portent notammentlesur
hypothéses retenues pour I'évaluation de la valeemuvrable des immobilisations corporelles etiipocelles,
des engagements de retraite, des impots différdssgprovisions. L'information fournie au titre dagtifs et des
passifs éventuels existant a la date de I'établiese des états financiers consolidés fait égalertiebtet

d’estimations.

Les comptes consolidés sont établis selon la cdinredu co(t historique, a I'exception de certamasifs et

passifs financiers évalués a la juste valeur.
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Les états financiers consolidés sont présentésiléonms d’euros arrondis au million d’euros le plpsoche, sauf
indication contraire.

Les principales regles et méthodes appliquéessp@ardupe sont présentées ci-dessous.

1 Principes de consolidation

e Les sociétés contrblées directement ou indirectermpan ARKEMA sont consolidées selon la
méthode de l'intégration globale.
= Les entités, actifs et activités contrdlés congmimént sont consolidés selon la méthode de

I'intégration proportionnelle.

* Les participations dans les entreprises assoc@esisfluence notable sont comptabilisées selon la
méthode de la mise en équivalence. Dans le cas gbuincentage inférieur a 20%, la mise en
équivalence ne s'applique que dans les cas oluén€e notable peut étre démontrée.

» Les titres des sociétés ne remplissant pas cé&segisont inscrits en autres titres de participagio

comptabilisés selon IAS 39 comme des instrumengnfiiers disponibles a la vente.

Toutes les transactions significatives réaliséé®des sociétés consolidées ainsi que les piiafitsnes sont

éliminés.
2 Méthode de conversion

2.1 Etats financiers des sociétés étrangéres

Les sociétés étrangeres ont pour devise de fometioent leur monnaie locale, dans laquelle estldibel
I'essentiel de leurs transactions. Leurs bilang sonvertis en euros sur la base des cours de elangigueur a
la date de cléture. Les comptes de résultat galdsaux de flux de trésorerie sont convertis awrsooyen de
la période. Les différences résultant de la coneerdes états financiers de ces filiales sont esmégs dans le
poste « Ecarts de conversion » inclus dans lesatepipropres des états financiers consolidés pamyvakt
Groupe et dans le poste « Intéréts minoritairesur fa part non attribuable directement ou indeewnt au

Groupe.

2.2 Opérations en devises

En application de la norme IAS 21 « Effets desatans des cours des monnaies étrangéres », lestiopé
libellées en monnaies étrangéres sont convertiesI'@atité réalisant la transaction dans sa monrdee
fonctionnement au cours du jour de la transacti@s. éléments monétaires du bilan sont réévaluépans de
cléture a chaque arrété comptable. Les pertesodtsprésultant de la conversion sont enregistrésésultat

d’exploitation courant.
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3 Goodwill et regroupements d’entreprises

Opérations réalisées a partir dif'janvier 2010
Les regroupements d’entreprises sont comptabitisks la méthode de 'acquisition en applicatiodadeorme
IFRS 3 Révisée.
Les actifs identifiables acquis et les passifsiseqont évalués a leur juste valeur a la date ide ple controle.
Lorsque l'accord de regroupement d’entreprise [téwo ajustement du prix d’achat, le groupe l'inofians le
prix d’acquisition pour sa juste valeur a la dagepdise de contrle, méme s'il présente un camacigtionnel.
Les intéréts minoritaires sont évalués a la datpride de contréle, soit a leur juste valeur (Goddsemplet),
soit a leur quote-part dans la juste valeur detifa®t identifiable de I'entité acquise (Goodwghrtiel). Le
choix entre ces deux options est effectué pour whaggroupement d’entreprises. Les acquisitiorérialires
d’intéréts minoritaires sont systématiquement caifisées en capitaux propres quel que soit lexcretenu
lors de la prise de contréle.
A la date de prise de contréle, le goodwill estééaomme étant la différence entre :

- le prix d’acquisition augmenté du montant des &t&minoritaires dans I'entreprise acquise et

de la juste valeur de la quote-part antérieuremétgnue,

- et lajuste valeur des actifs et passifs ideti&s.
Le goodwill est comptabilisé a I'actif du bilan. lpeofit résultant d’'une acquisition (badwill) esleodts directs
liés a l'acquisition sont immédiatement comptabBsisen résultat en « autres charges et produitf >B1®
Principaux indicateurs comptables et financiers).
Les passifs éventuels sont comptabilisés au bilars’agit d’'une obligation actuelle a la date deisp de
contrble et si leur juste valeur peut étre évaligenaniere fiable.
Le Groupe dispose d'un délai maximum de 12 moig fioaliser la détermination du prix d’acquisitiet du
goodwill.
Opérations réalisées avant le 31 décembre 2009
Le groupe a appliqué la norme IFRS 3 dont les jpaex points impactés par IFRS 3 Révisée sontur@sts :
Le goodwill représentait la différence entre lexpd'acquisition, majoré des colts annexes, desstittes
sociétés consolidés et la part du Groupe danssta jaleur de leurs actifs nets et des passifstéeisa la date
d’acquisition ;
Lors d'un complément d'acquisition, I'écart entee ¢dolt d’acquisition et la valeur comptable degriéts
minoritaires était comptabilisé en goodwill ;
Les ajustements de prix étaient inclus dans le dulregroupement d’entreprise s'ils étaient probsist
pouvaient étre mesurés de maniere fiable ;

Les passifs éventuels fondés sur des obligatiotenpelles étaient comptabilisés.

4  Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles comprennent lesdyill, les logiciels, les brevets, les marques, droits au

bail, les dépenses de développement et des dmitisagie d’'électricité. Les immobilisations incorplles sont
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comptabilisées au bilan pour leur co(t d’acquisitmu de revient, diminué des amortissements eepate
valeur éventuellement constatées.

Les immobilisations incorporelles autres que lesdyall et les marques a durée dutilité indéternairgont
amorties linéairement sur des durées compriseg @&ntrit 20 ans en fonction du rythme selon lequsitiké
prévoit de consommer les avantages économiques fidg a I'actif.

Les principales catégories d'immobilisations inarglles et leur durée d’amortissement pour le Geagnt les

suivantes :
e Brevets: durée résiduelle avant la date de pastags le domaine public
e Licences: durée du contrat
e Logiciels: 3abans
« Frais de recherche capitalisés : durée d'utilité

e Droits d’enregistrements REACH : durée de protecties données des études

4.1 Goodwill

Les goodwill ne sont pas amortis, ils font I'objetin test de perte de valeur dés I'apparition died de perte
de valeur et au minimum annuellement. Les modall&sstests de perte de valeur sont détaillées rage@he
B6 Dépréciation des actifs immobilisés.

L'évaluation et la comptabilisation des goodwilbns détaillées au paragraphe B3 Goodwill et regeougts

d’entreprises.

4.2 Marques

Les marques a durée d'utilité indéterminée ne paatamorties et font I'objet de tests de perteatew.

4.3 Frais de recherche et développement

Les frais de recherche sont comptabilisés en chdogequ’ils sont encourus. Les subventions regoes
portées en déduction des frais de recherche.

Selon la norme IAS 38 « Immobilisations incorpaslb, les dépenses de développement sont cagitaties
gu’ARKEMA peut notamment démontrer :

e son intention et sa capacité financiére et tecledpimener le projet de développement a son
terme ;

« quil est probable que les avantages économiqudsrsfuattribuables aux dépenses de
développement iront a I'entreprise, ce qui impliquessi d'avoir réalisé avec succes les principales
études de non-toxicité du nouveau produit ;

» etque le colt de cet actif peut étre évalué denfdigble.

Les subventions recues au titre d’activités de ldfpement sont portées en déduction des dépenses de
développement capitalisées si elles sont défimitmat acquises au Groupe. Le Groupe recoit pameslides
financements publics pour le développement de iosrtprojets sous forme d’'avances remboursables. Le

remboursement de ces avances est généralemenbfodes revenus futurs générés par le développernent
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Groupe comptabilise ces avances au passif du fdlans la rubriqgue « autres passifs non courant®mipte

tenu de la probabilité de leur remboursement.

4.4 Crédit d'impdt recherche

Le Groupe comptabilise le crédit d'impét recherehedéduction des colts et charges d’exploitation.

4.5 REACH

Sur la base de la norme IAS 38 et en I'absenceaetdpnétations spécifiques a ce sujet de la paitlERIC,
ARKEMA a retenu les méthodes suivantes :
» lorsque la majorité des tests nécessaires a lditdion du dossier d'enregistrement est acquipeésu
d'un tiers ARKEMA comptabilise un droit d'exploitat en immobilisation incorporelle ;
« lorsque les dépenses de constitution des dossiertsréalisées majoritairement en interne ou sous-
traitées a un preneur d'ordre, ARKEMA comptabilese immobilisations incorporelles les colts de

développement dés lors qu'ils répondent aux cstéecla norme IAS 38 (cf. paragraphe 4.3).
5 Immobilisations corporelles

5.1 Valeur brute

La valeur brute des immobilisations corporellesegpond a leur colt d’acquisition ou de production
conformément a la norme IAS 16 « Immobilisationgoeelles ». Elle ne fait I'objet d’aucune réévaioa.

Les subventions d'investissement recues sont @é&dditectement du colt des immobilisations qu'ebles
financées. A compter du*jjanvier 2009, en application de IAS 23 Révisés,delts d’emprunts relatifs au
financement d'immobilisations corporelles nécessitane longue période de préparation avant de poéuea
utilisées ou vendues, sont capitalisés dans le d@@quisition des immobilisations corporelles pdarpart
encourue au cours de la période de construction.

Les colts d'entretien et de réparation sont erntrégien charge dans l'exercice au cours duquabitsencourus.
Les colts liés aux arréts pour gros entretien migsllations industrielles d’'une périodicité supére a 12 mois
sont immobilisés au moment ou ils sont encourwasredrtis sur la période de temps séparant deuxsarrét

Les immobilisations financées au moyen de conttatkcation financement, tels que définis par lem®IAS
17 « Contrats de location », qui ont pour effetrdasférer la quasi-totalité des risques et destagas inhérents
a la propriété de l'actif du bailleur au preneuntscomptabilisées a I'actif pour la valeur de méracu a la
valeur actualisée des paiements futurs si ellénéstieure (ces immobilisations sont amorties sééomode et
les durées d'utilité décrits ci-dessous). La dettieespondante est inscrite au passif. Les cordmatscation, qui
ne sont pas des contrats de location financeméstqtee définis ci-dessus, sont comptabilisés condes

contrats de location simple.
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5.2 Amortissement

L'amortissement est calculé suivant la méthodealigésur la base du co(t d’acquisition ou de prodnclLa
durée d’amortissement est fondée sur la duréditButistimée des différentes catégories d'immodiicns, dont

les principales sont les suivantes :

e Matériel et outillage : 5-10ans
e Matériel de transport : 5-20ans
» Installations complexes spécialisées : 10 - 20 ans
e Constructions : 10 - 30 ans

Ces durées d’amortissement sont revues annuellezhesoint modifiées si les attentes different déisnesions

précédentes. Ces changements d’estimation comabieomptabilisés de facon prospective.

6 Dépréciation des actifs immobilisés

La valeur recouvrable des immobilisations corpesekt incorporelles est testée dés I'apparitiondites de
pertes de valeur et passée en revue a chaqueecliauelle. Ce test est effectué au minimum uredar an
pour les goodwill et les marques.

La valeur recouvrable correspond au plus haut dellzur d'utilité ou de la juste valeur diminuéesdmits de
sortie.

Les tests sont effectués par groupe d'actifs reptést une entité économique autonome : les Unités
Génératrices de Trésorerie (UGT). Une UGT est wemble d’actifs dont I'utilisation continue génates
entrées de trésorerie largement indépendantesttée® de trésorerie générées par d’autres gralipetifs. Ce
sont des activités opérationnelles mondiales, rggaot des produits homogénes sur les plans siaggi
commercial et industriel. Pour ARKEMA, les UGT cespondent aux business units présentées en note. 814
valeur d'utilité d’'une UGT est déterminée par réfé@re aux flux de trésorerie futurs actualisés dtierde ces
actifs, dans le cadre des hypothéses économiquédssetonditions d'exploitation prévues par la Dicec
Générale du Groupe a horizon 5 ans (ou par référate valeur de marché si I'actif est destinéev&ndu). En
2010, la valeur terminale a été déterminée sunse ll'un taux de croissance annuel a I'infini &4, Le taux
d’actualisation utilisé pour actualiser les flux tiésorerie futurs et la valeur terminale est phewas égal a
7,5% aprés imp6t en 2010a dépréciation éventuelle correspond a la difféeegntre la valeur recouvrable et la
valeur nette comptable de 'UGT. Compte tenu decaactére inhabituel, cette perte de valeur eéstemtée de
maniére distincte dans le compte de résultat sligne « Autres charges et produits ». Elle pe@néwellement
étre reprise dans la limite de la valeur nette dabip que I'immobilisation aurait eue a la mémeedsitelle
n'avait pas été dépréciée. Les pertes de valeurstatges sur les goodwill ont un caractere irréviergen
application d’IFRIC 10, les pertes de valeur pdrtaar un goodwill comptabilisées au titre d’une ipde

intermédiaire précédente ne sont pas reprises).
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7  Actifs et passifs financiers

Les actifs et passifs financiers comprennent ppadeiment :

« les autres titres de participation ;

« les préts et créances financiéres, inclus darsuss actifs non courants ;
« les clients et comptes rattachés ;

« latrésorerie et équivalents de trésorerie ;

* les emprunts et autres passifs financiers (y canesi dettes fournisseurs) ;

» les instruments dérivés présentés en autres atfisssifs financiers courants.

7.1 Autres titres de participation

Ces titres sont comptabilisés selon IAS 39 comnweadtifs disponibles a la vente et sont donc coliligés a
leur juste valeur. Dans les cas ou la juste valgest pas déterminable de facon fiable, les tiseat
comptabilisés a leur co(t historique. Les varidgiole juste valeur sont enregistrées directemertapitaux
propres.

En cas d'indication objective d’'une dépréciationl'detif financier, une dépréciation irréversiblst €onstatée,
en regle générale, par le résultat d'exploitatiaurant. La reprise de cette dépréciation par leiltas

n’interviendra qu’au moment de la cession desstitre

7.2 Préts et créances financiéres

Ces actifs financiers sont comptabilisés au coldrtinils font I'objet de tests de dépréciation@mparant la

valeur nette comptable a la valeur actualisée kesfliturs estimés recouvrables. Ces tests soptiigs dées

l'apparition d'indices indiquant que la valeur aatsée est inférieure a la valeur au bilan de otiésaet au

moins & chaque arrété comptable. La perte de valamtuelle est enregistrée en résultat d’exploitatourant.
7.3 Clients et comptes rattachés

Les créances clients et comptes rattachés sonttabiligés initialement a leur juste valeur et ué@rement

évalués au codt amorti, éventuellement minoréseddépréciation en fonction du risque de non-recament.

7.4 Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et équivalents de trésorerie sontamtiés soit immédiatement disponibles, soit cotikilas en
disponibilités dans une échéance inférieure a 3 miojui sont soumis a un risque négligeable degehmaent de
valeur.

7.5 Emprunts et dettes financiéres a long terme etié éerme (y compris les dettes fournisseurs)

Les dettes financiéres a long terme et a courtedhars instruments dérivés) sont évaluées auasndtti.
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7.6 Instruments dérivés

Le Groupe peut étre amené a utiliser des instrusrfarenciers dérivés afin de gérer son expositionisque de
change et de variation des prix des matieres presi€t de I'énergie. Les instruments dérivés éslipar le
Groupe sont valorisés a leur juste valeur, confonerd a la norme IAS 39. La juste valeur de cesunstnts
dérivés non cotés est déterminée par référencea@urs actuels pour des contrats ayant des prdilmaturité
similaires et correspondent donc au niveau 2 detme IFRS 7.

La variation de juste valeur de ces instrumentsvégrest enregistrée en résultat d’exploitationsitgissant
d’instruments de change, en résultat financier g@yrart relative au report/déport, sauf lorsqueitstruments
considérés répondent aux critéres de la comp#&alibt couverture des flux de trésorerie ou de counged’'un
investissement net a I'étranger en IAS 39.

Dans le cas de la comptabilité de couverture desde trésorerie, la part efficace des variatiomgudte valeur
est enregistrée en capitaux propres, sur la ligReoduits et charges reconnus directement en cgitapres »,
jusqu’'a ce que le sous-jacent soit comptabilis&c@upte de résultat. La part inefficace est compsaiai en
résultat.

La couverture d'un investissement net a I'étrangauvre I'exposition au risque de change de l'agét de
l'activité & I'étranger (IAS 21 « Effets des vartats des cours des monnaies étrangeres »). Les dffecette
couverture sont comptabilisés directement en aapifaopres sur la ligne « Produits et charges nmeasn

directement en capitaux propres ».

8 Stocks

Les stocks sont évalués dans les états finanad@sotidés au plus faible du prix de revient etalgdleur nette
de réalisation, conformément a la norme IAS 2 «I8te. Le colt des stocks est généralement détérseiion

la méthode du prix moyen pondéré (PMP).

Les colts des stocks de produits fabriqués incllemtodts de matiéres premieres, de main d'ceungete
ainsi que l'allocation, sur la base d'une capaétéroduction normale, des colts indirects de pialu et des
amortissements. Les colts de démarrage et lesgiairaux d'administration sont exclus du prixaleent des
stocks de produits fabriqués.

La valeur nette de réalisation est le prix de vestitmé dans le cours normal de I'activité, dimimas codts

estimés pour I'achévement et la réalisation desfate.

9 Provisions et autres passifs non courants

Une provision est comptabilisée lorsque :

« |l existe pour le Groupe une obligation légale,leéwentaire ou contractuelle résultant d’événements
passés, a I'égard d'un tiers. Elle peut égaleménbuer de pratiques du Groupe ou d’engagements
publics ayant créé une attente légitime des tieneernés sur le fait que le Groupe assumera cestain
responsabilités ;

< Il est certain ou probable qu’elle provoquera umis de ressources au profit de ces tiers ;
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+ Le montant peut étre estimé de maniere fiable etespond a la meilleure estimation possible de
'engagement. Dans les cas exceptionnels ou le anbute I'obligation ne peut étre évalué avec une
fiabilité suffisante, le passif correspondant faibjet d’'une mention en annexe (voir note C14 Rass
éventuels).

Lorsqu’il est attendu un remboursement partiel ataltde la dépense qui a fait I'objet d'une promisile
remboursement attendu est comptabilisé en créamcst, seulement si le Groupe a la quasi-certituelded
recevoir.

Les frais juridiques rendus nécessaires par landéfeles intéréts du Groupe sont provisionnés loiscgont
significatifs.

Les provisions a long terme, autres que les prongsipour pensions et engagements similaires ergers
personnel, ne sont ni indexées sur l'inflationatualisées, I'impact net de ces effets étant ngnifscatif.

La part & moins d’'un an des provisions est mairdedans la rubrique « provisions et autres pasfs n

courants ».

10 Engagements de retraite et avantages similaires

Conformément a la norme IAS 19 « Avantages du peesto» :
» les cotisations versées dans le cadre de régiressations définies sont comptabilisées en chdege
la période ;
» les engagements relatifs aux régimes a prestatiéfisies sont comptabilisés et évalués selon la

méthode actuarielle des unités de crédits projetées

Avantages postérieurs a I'emploi
Concernant les régimes a prestations définiesali@tion des engagements, selon la méthode dedss uohit
crédits projetées, integre principalement :
* une hypothése de date de départ a la retraite ;
e un taux d’actualisation financiére, fonction detme géographique et de la duration des engagements
* un taux d'inflation ;
e des hypothéses d’augmentation de salaires, de daurotation du personnel et de progression des
dépenses de santé ;

» les derniéres tables de mortalité en vigueur desmpdys concernés.

Les écarts constatés entre I'évaluation et la pi@vides engagements (en fonction de projections/pathéses
nouvelles) ainsi qu'entre la prévision et la rédiis sur le rendement des fonds investis sontlépgertes et
gains actuariels.

Le Groupe a opté pour la comptabilisation des pegtegains actuariels directement en capitaux psmur la
ligne «Produits et charges reconnus directemepgpitaux propres », conformément a 'amendemert3i19
de décembre 2004.
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Lors de la modification ou de la création d'un régj la part acquise des colts des services pasgéstre
reconnue immédiatement en résultat, la part deagamgents non-acquis fait I'objet d’'un amortissenwmtla
durée résiduelle d’acquisition des droits.

Le montant de la provision tient compte de la vatias actifs destinés a couvrir les engagementstte qui

vient en minoration de I'évaluation des engagemaintsi déterminés.

Un actif de retraite peut étre généré lorsqu’uriméga prestations définies est surfinancé. Le nmirda cet
actif au bilan peut faire I'objet d'un plafonnememt application d’lAS 19.58 et d’'IFRIC 14.

Autres avantages a long terme
Pour les autres avantages a long terme, selomllaméntation applicable, la provision est consétaélon une
méthode simplifiée. Ainsi, si une évaluation acielée selon la méthode des unités de crédit pregetest
nécessaire, les écarts actuariels ainsi que I'dolserdu colt des services passés sont comptabilisés
immédiatement dans la provision en contrepartieadapte de résultat.
La charge nette liée aux engagements de retraétetets engagements envers le personnel est cahgglen
résultat d’exploitation courant, a I'exception :
« de l'effet des réductions ou liquidations de régingii sont présentées dans les « autres charges et
produits » en cas de modification substantielleeterégimes ;
e du colt financier, du rendement attendu des adhifsrégime, et des écarts actuariels liés aux
changements de taux d’actualisation des autrestayes a long terme, qui sont classés en résultat

financier.

Lors des clotures intermédiaires, les charges tlaites et les autres avantages au personnel adomg, sont
calculés sur base d’une extrapolation des évahmtctuarielles réalisées a la cloture de I'exerpicdcédent.
Ces évaluations sont modifiées en cas d’'évolutigmificative des conditions de marché par rappda éloture
de I'exercice précédent ou de réductions ou dedaiions ou d’autres événements non récurrentsfisigtifs

(cf. C13.2 Provisions et autres passifs non coaraRtovisions).

11 Quotas d’émission des gaz a effets de serre (EUA)ceédits d’émission certifiés (CER)

En I'absence de normes IFRS ou interprétationtvetad la comptabilisation des quotas d'émissoc@2, les
dispositions suivantes ont été mises en ceuvre :

» les quotas attribués a titre gratuit sont compisdslpour une valeur nulle,

« les opérations réalisées sur le marché sont coitipéas a leur valeur de transaction.
A ce stade, les quotas d’émission des gaz a efeterre (EUA) attribués couvrent les besoins dipéirzels des
unités européennes d’ARKEMA, sans déficit prévisilARKEMA n’effectue pas d’activité trading de qaate

CO2. Toutefois, dans le cadre courant de son &ctopérationnelle, ARKEMA peut étre amené a verare
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comptant ou a terme les excédents. Ces venteserémas dans le champ d’application de I'lAS 3®mnpte

tenu de I'exception « own use ».

Les CER produits par le Groupe dans le cadre detprde réduction de ses émissions de gaz a effeede
sont comptabilisés en stocks et les ventes songistirées en chiffre d’affaires pour le montantdetaxes lors

de la livraison des CER.

12 Reconnaissance du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires est évalué a la juste valeler la contrepartie regue ou a recevoir, nette desurs et
ristournes, remises commerciales et rabais pountii@s. Le chiffre d'affaires est comptabilisé tprél y a
transfert a l'acheteur des avantages et des ridigses la propriété des biens, apprécié notammerfonction

des termes des contrats de vente.
13 Impébts

13.1 Impébts exigibles

L'imp6t exigible est le montant des impéts surbéméfices que le Groupe s’attend a payer au titsebénéfices
imposables de la période des sociétés consolidléeslut également les ajustements du montant’idgpbt
exigible au titre des périodes précédentes.

Le régime frangais d’intégration fiscale permetedtaines sociétés frangaises du Groupe de compenser
résultats imposables pour la détermination de largeh d'impdt d’ensemble dont seule la société mere
intégrante, Arkema S.A., reste redevable. Il expsteailleurs des régimes d'intégration fiscaleshie la France.
La loi de finances francaise pour 2010 a introui€ET (Contribution Economique Territoriale) ddone des
composantes est la Cotisation sur la Valeur AjodEs Entreprises (CVAE). Le Groupe a analysé fino2@s
modalités de détermination de cette cotisationegand des dispositions prises par I'IFRIC et I'AN&ltorité
des Normes Comptables) et a considéré qu’'au cdisipir, cette cotisation répond a la définitiohngpbt
exigible selon IAS 12. Cette cotisation est dorassée dans la ligne « impo6ts sur le résultat >niptar du I’

janvier 2010.

13.2 Impbts différés

Le Groupe applique la méthode du report variablendaquelle les impéts différés sont comptabilisésles
différences temporelles existant entre les valeamsptables et fiscales des actifs et passifs estrégiau bilan,
ainsi que sur les déficits fiscaux et autres csétlimpéts, conformément a la norme 1AS 12 « Imsiisle
résultat ».

Les actifs et passifs d'impét différé sont évala@éx taux d'imposition dont I'application est attaadsur
I'exercice au cours duquel l'actif sera réalisé leupassif réglé, sur la base des taux d'impdt (et d
réglementations fiscales) qui ont été adoptés @sicadoptés a la date de cloture. L'effet d’'un gesment de

taux d'imposition est comptabilisé dans le résulatl’exercice, sauf s'il se rapporte a des éléme@bités et
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crédités précédemment dans les capitaux propresadtifs et passifs d'imp6t différé ne font pasjat d'un
calcul d’actualisation.
Les actifs d'imp6t différé sont comptabilisés démsnesure ou leur recouvrement est probable. Rmpréaier la
capacité a récupérer ces actifs, il est notammenti tcompte des perspectives de rentabilité telles g
déterminées par le Groupe et de I'historique dssltats fiscaux.
Un passif d'imp6t différé est comptabilisé pour temi les différences temporelles imposables liéaea
participations dans des filiales, entreprises aéssccoentreprises, sauf si :

- le Groupe contrdle la date a laquelle cette difféestemporelle se renversera et,

- il est probable que cette différence ne se renkeerses dans un avenir prévisible.
Les actifs et passifs d'imp6t différé sont compensd@ existe un droit juridiquement exécutoire gmmpenser
les actifs et passif d'imp6t exigible, et s’ils cennent des impbts sur le résultat prélevés par@ime autorité
fiscale.
La CVAE (Cotisation sur la Valeur Ajoutée des Eptises) étant considérée comme un imp6t sur ldteésses
modalités de calcul générent des différences teefipsrpour lesquelles un passif d'imp6t différé&é éonstitué

a hauteur de 1,5% de leurs valeurs.

14 Information sectorielle

En application d'IFRS 8 « Secteurs opérationneldnformation sectorielle est présentée en conitéravec le
reporting interne du Groupe utilisé par la Diresti®@énérale pour mesurer la performance financié® d
secteurs et allouer les ressources.

Les secteurs opérationnels sont les trois pOlestidig® du Groupe : Produits Vinyliques, Chimie usdrielle,
Produits de Performance. Les dirigeants de sectemtdes tuteurs des podles : ils rendent direa¢c@mpte au
Président-directeur général, principal décideurrafignnel au sens de la norme, et ont avec luicdesacts
réguliers afin de discuter d’'activités opératiofe®l de résultats financiers, de prévisions ourdgfs pour le

secteur.

e« Le pble Produits Vinyliques rassemble les businesgs suivantes: la chlorochimie-PVC, les
compounds vinyliques et la transformation aval ¢aibt profilés). A compter de juin 2011, ce pOle es
organisé autour de deux business units: chloraeRRWC et Innovative Vinyls qui intégre les
activités Tubes et Profilés, Compounds Vinylique®¥C-C qui appartenait auparavant a la business
unit chlorochimie-PVC. Les Produits Vinyliques tvamt des débouchés tant dans les domaines du
batiment et du génie civil que dans les domainetraltement des eaux, de la santé et de I'hygiéne

domestique, en passant par I'automobile et le nehélectrique.
» Le pble Chimie Industrielle rassemble les businesigs suivantes : les acryliques, les polyméres

acryliques de spécialité, le PMMA, la thiochimiesIfluorés, les oxygénés et les émulsions. Les

produits de la Chimie Industrielle sont utilisésisla@e nombreux secteurs industriels tels que leesn

28



Rapport financier semestriel au 30 juin 2011

ARKermA

The world is our inspiration

et peintures, I'hygiéne et la santé, I'environnetnéa production de froid, le pétrole et le gaz, la

production de péte a papier, I'alimentation aninalesi que I'électronique et I'automobile.

e Le pble Produits de Performance regroupe les bssingits suivantes : les polymeéres techniques, les
spécialités chimiques, les additifs fonctionnelges Lproduits de performance sont utilisés dans des
secteurs variés, en passant des transports aalesntie sport, de I'extraction du pétrole aux éiesrg

renouvelables, des produits de beauté au matééidical, de la construction jusqu’a I'électromérrage

Les activités fonctionnelles et financieres qusnat pas directement affectables aux activitésatipémelles

(notamment certains frais de recherche et coltsared) sont regroupées dans une section Corporate.

15 Tableaux de flux de trésorerie

Les flux de trésorerie en devises étrangéres saomiectis en euros au cours moyen de chaque périade.
tableaux de flux de trésorerie excluent les difiéss de change dues a la conversion en euros tifssedc
passifs des bilans libellés en devises étrangéresars de fin de période (sauf pour la trésoreriéquivalents

de trésorerie). Par conséquent, les flux ne peldteatreconstitués a partir des montants figurartilan.

16 Paiements fondés sur des actions

En application de la norme IFRS 2 « Paiements fesdié des actions », les options de souscriptiaatidns et
les actions gratuites accordées aux dirigeantscettains salariés du Groupe sont évaluées auste yaleur a
la date d’attribution, qui correspond généralengela date du Conseil d’administration, qui a dédioétroi de
ces options et actions gratuites.

La juste valeur des options est déterminée selandééle Black & Scholes ajustée, pour les plarmhatis a
partir de 2011, d’'un co(t d'illiquidité relatif &rcessibilité des instruments ; la charge compisd® est répartie
linéairement dans les charges de personnel enti&dad’attribution et la date a laquelle les aptipeuvent étre
exercées.

La juste valeur des droits & actions gratuitesespond au cours d’ouverture de Bourse le jour déuaion du
Conseil d’administration ayant décidé de leur lttiion ajusté des dividendes non percus pendapériade
d’acquisition et, pour les plans attribués a paltir2011d’un colt d'illiquidité relatif a la période d’'inssibilité
des instruments. La charge comptabilisée tient ¢erégalement d’'un taux de probabilité de réalisate la
condition de présencé&lle est répartie linéairement dans les chargegedsonnel sur la période d’acquisition

des droits

17 Résultat par action

Le résultat net par action correspond au résudiapart du Groupe divisé par le nombre moyen p@ndér

d’actions ordinaires en circulation depuis le démit'exercice.
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Le résultat net dilué par action correspond aultaisoet part du Groupe divisé par le nombre mgyemdéré
d’'actions ordinaires, ces deux éléments étantegudts effets de toutes les actions ordinairenfeles
dilutives.

L'effet de la dilution est donc calculé en tenaminpte des options de souscription d’actions ettteibutions

gratuites d’actions a émettre.

18 Activités abandonnées et actifs destinés a étre &

Une activité abandonnée est définie, selon IFR80fme une composante de l'activité du Groupe faisan
I'objet soit d’'une cession, soit d’'un classementetif destiné a étre cédé et qui représente gne ld'activité

ou une région géographique principale et distiettait partie d'un plan unique et coordonné desices

Les éléments du résultat, du tableau des flux ésoterie et du bilan, relatifs a ces activités dbanées, sont
présentés dans une note spécifique de l'annexe; fExercice en cours avec comparaison a l'exercice

précédent.

Le Groupe présente, pour lI'exercice considéré, dauforme classique les actifs et passifs des ia&siv
poursuivies auxquels s'ajoutent les actifs et fimsids activittgbandonnéest des actifs destinés a étre cédés.
Ces actifs et passifs ne sont pas compensés eprésantés respectivement sur deux lignes spéesfiqu bilan.

Le bilan de I'exercice précédent n’est pas madifié.

Le Groupe présente, pour I'exercice considéré estefcice précédent, sous la forme classique le g
résultat des activités poursuivies, auquel s’ajauteseul montant comprenant le total du profit eulal perte
aprés imp6t des activités abandonnées.

Le Groupe présente, pour les deux exercices cagsidie tableau de flux de trésorerie sans diséingativités
poursuivies et activités abandonnées. Les infoomatsur les flux de trésorerie des activités abanéessont

néanmoins disponibles dans une note spécifiquadedxe.

19 Principaux indicateurs comptables et financiers

Les principaux indicateurs de performance utils@st les suivants :

» Résultat d’exploitation : il est constitué de I'ensemble des chargesadyits des activités poursuivies
ne résultant pas du résultat financier, des saciétées en équivalence et de I'imp6t ;

e Autres charges et produits: il s’agit de charges et produits en nombre limii&gn identifiés, non
récurrents et d’'un montant particulierement sigatiif que le Groupe présente de maniére distincte
dans son compte de résultat afin de faciliter lanm@hension de la performance opérationnelle
courante. Ces charges et produits concernent nagattm

» les dépréciations pour perte de valeur des adiifsrporels et corporels,
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» les plus ou moins-values de cession, les frais quiiaition, les profits résultant d'une
acquisition (badwill) et les écarts de valorisaties stocks entre leur juste valeur a la date
d’acquisition et leur co(t de production,

» les charges importantes de restructuration et d‘@emvement qui seraient de nature a perturber
la lisibilité du résultat d’exploitation courantn{égrant les modifications substantielles de
régime d’avantages au personnel, et I'effet desratsdéficitaires),

» les charges liées a des sinistres d'importanceurajeu a des litiges dont la nature n’est pas
directement liée a I'exploitation courante ;

« Résultat d’exploitation courant: il est obtenu par différence entre le résultaxgloitation et les
autres charges et produits définis précédemment ;

« Résultat net courant: il correspond au résultat net part du Groupeigénpour leur part Groupe :

» des autres charges et produits aprés prise en eataptimpact fiscal de ces éléments,

» des charges ou produits d'impét ayant un caracrceptionnel et dont le montant est jugé
significatif,

» du résultat net des activités abandonnées ;

« EBITDA : il correspond au résultat d’exploitation courangmenté des dotations aux amortissements
comptabilisées dans le résultat d’exploitation eoti;

e Besoin en fonds de roulement il s'agit de la différence entre les stocks, les aréarclients et
comptes rattachés, les autres créances, les ceddimtpdt sur les sociétés, les autres actifs firans
courants d'une part, et les dettes fournisseursoetptes rattachés, les autres créditeurs et dettes
diverses, les dettes d'imp6t sur les sociétés ainsiles autres passifs financiers courants d'qare
Ces éléments sont classés en actifs et passifardswau bilan consolidé ;

« Capitaux employés: les capitaux employés sont obtenus par I'addities vhleurs comptables (nettes)
des immobilisations incorporelles et corporelless tditres et préts des sociétés mises en équiwalenc
des autres titres de participation, des autrefsawin courants (a I'exception des actifs d’impifedé)
et du besoin en fonds de roulement ;

« Endettement net: il s’agit de la différence entre les emprunts etegefinanciéres a long terme et a

court terme et la trésorerie et équivalents detsi®.
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C. NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

1 Effets de la saisonnalité

Le profil type de l'activité d’ARKEMA fait appara® des effets de saisonnalité. Différentes caratigues
contribuent a ces effets :

« la demande pour les produits fabriqués par ARKEMRen général plus faible pendant les mois d’'été
(juillet/aolt) et de décembre notamment en raisomadentissement de I'activité industrielle observé
principalement en France et en Europe du Sud ;

« dans certaines activitts d’ARKEMA, en particuliedles servant les marchés de la réfrigérationade |
construction et des revétements, le niveau desesesst en général plus fort au cours du premier
semestre qu'au cours du second semestre ; et

e les grands arréts pluriannuels des unités de ptiodud’ ARKEMA pour maintenance ont lieu plus

souvent au second semestre qu’au premier semestre.

Ces effets de saisonnalité observés dans le passgnhpas nécessairement représentatifs du faisrpauvent
influencer la variation du résultat et du besoirf@rds de roulement entre les différents trimestieefexercice.
Les produits des activités ordinaires percus derfagisonniére, cyclique ou occasionnelle pendargxarcice
ne sont ni anticipés ni différés a une date inteliiée s’il n’est pas approprié de les anticiperdeudes différer a

la fin de I'exercice.

2 Informations par secteurs

Le résultat d’exploitation et les actifs sont rdgaentre chaque secteur d'activité avant ajustésnérer

secteurs. Les transactions entre secteurs soig@&sk des prix proches des prix de marché.
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ler semestre 2011

- Produits Chimie Produits de

(En millions d'euros) Vinyliques Industrielle  Performance Corporate  Total Groupe
Chiffre d'affaires hors Groupe 631 1889 976 10 3506
Chiffre d'affaires inter secteurs 35 85 10 -

Chiffre d'affaires total 666 1974 986 10

Résultat d'exploitation courant 27) 385 128 (22) 464
Autres charges et produits 1) (6) - ?3) (20)
Résultat d'exploitation (28) 379 128 (25) 454
Résultats des SME 9 - 1 - 10
Détall des_charges sectorielles importantes sans

contrepartie en trésorerie :

Amortissements (29) (69) (44) 1) (143)
Résultat des dépréciations - - - - -
Provisions 1 9 3) 6 13
EBITDA 2 454 172 (21) 607
Investissements incorporels et corporels 34 54 42 8 138
Dont investissements a caractére exceptionnel 3 6 - - 9
ler semestre 2010

. Produits Chimie Produits d

(En millions d'euros) Vinyliques Industrielle  Performance Corporate  Total Groupe
Chiffre d'affaires hors Groupe 569 1515 820 9 2913
Chiffre d'affaires inter secteurs 29 70 8 -

Chiffre d'affaires total 598 1585 828 9

Résultat d'exploitation courant (35) 202 85 (26) 236
Autres charges et produits 1) 2) - 1) 4)
Résultat d'exploitation (36) 200 85 a7) 232
Résultats des SME 6 - 1 - 7
Détail des charges sectorielles importantes sans

contrepartie en trésorerie :
Amortissements (28) (69) (45) - (142)
Résultat des dépréciations - 1) - - 1)
Provisions 8 21 2) 13 40
EBITDA (8) 272 130 (16) 378
Investissements incorporels et corporels 20 57 43 3 123
Dont investissements a caractére exceptionnel - 7 3 - 10
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3 Informations par zones géographiques

Le chiffre d'affaires hors Groupe est présentédailmase de la localisation géographique des clients

ler semestre 2011 France Reste de  ALENA Asie Reste du Total

(En millions d'euros) I'Europe (1) monde

Chiffre d'affaires hors Groupe 475 1226 993 685 127 3506
ler semestre 2010 France Reste de  ALENA Asie Reste du Total
(En millions d'euros) 'Europe @) monde
Chiffre d'affaires hors Groupe 419 1020 853 501 120 2913
1 ALENA : Etats-Unis, Canada, Mexique
4 Autres charges et produits

lersemestre 2011 lersemestre 2010
(En millions d'euros) Charges Produits Net Charges Produits Net
Restructuration et environnement (5) 1 @4 - 1 1
Dépréciation des écarts d'acquisition - - - - - -
Dépréciation d'actifs (hors écarts
d'acquisition) - - - - - -
Sinistres et litiges - - - 4) -4
Résultat de cession & d'acquisition (6) - (6) (12) 11 Q)
Autres - - - - - -
Total des autres charges et produits (12) 1 (10) (16) 12 (4

Sur le premier semestre 2011, le résultat de aestid’acquisition correspond aux frais liés adaisition des

résines photoréticulables et de revétements Tcftahdte C7 Regroupements d’entreprises).

Sur le premier semestre 2010, les charges nettemidéres et litiges se rapportent principalenaant sinistres
survenus en 2008 et en 2009. Le résultat de cessiodiacquisition, soit —1 million d’euros, est l&

l'acquisition d’activités de The Dow Chemical Compaaux Etats-Unis : le badwill s'éleve a 11 million
d’euros, les frais et I'écart de valorisation dexks entre leur juste valeur a la date d’acquisitt leur colt de

production s’élévent a —12 millions d’euros.
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5 Résultat net courant

L'état de raccordement du résultat net - part doue au résultat net courant se présente comme suit

(En millions d'euros) Notes ler semestre 201 ler semestre 2010
Résultat net - part du Groupe 335 159
Autres charges et produits (C4) 10 4
Imp6ts sur autres charges et produits (1) (5)

Impodts a caractére exceptionnel
Résultat net des activités abandonnées

344 158

Résultat net courant

6 Impots

La charge d'imp6t sur le résultat se décompose deghniere suivante :

(En millions d’euros) ler semestre 2011 ler semestre 2010

Imp6ts exigibles (112) (75)
Imp6bts différés (2) 8
Total imp6t sur le résultat (113) (67)

La charge d'imp6ts s'éléve a 113 millions d’euros3® juin 2011 dont 8 millions au titre de la CVAEbntre
67 millions d’euros au 30 juin 2010 dont 5 millioas titre de la CVAE).

7 Regroupements d’entreprises

Le 1* juillet 2011, ARKEMA a finalisé I'acquisition, powne valeur d’entreprise de 550 millions d’eurds,
deux activités de la chimie de spécialités de Toles résines de revétement (Cray Valley et Cooknfbsites
Polymers) et les résines photoréticulables (Santprair la base des chiffres 2010, ces deux lighastivités

représenteront, une fois intégrées dans le péemBRKEMA, un chiffre d'affaires annuel d’environ G5

millions d’euros.

Cette acquisition permet a ARKEMA de devenir urderamondial du marché des résines pour revétentent e
s'inscrit parfaitement dans la stratégie du grouipant a renforcer le poids de ses activités deiafiés. Il vient
compléter l'intégration de sa filiere acryliqueoffre un potentiel de croissance et de synergigortant.

Les frais encourus ont été constatés en charges ypounontant de 6 millions d’euros (cf. note C4 rést
charges et produits).

Si l'acquisition avait été réalisée afl fanvier 2011, le chiffre d’affaires additionnelrde I semestre 2011

aurait été de I'ordre de 440 millions d’euros.
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Les informations nécessaires a la comptabilisaimitiale de I'acquisition étant en cours d’'analyé&da date
d’'arrété des états financiers par le Conseil d'aistiation, le Groupe n’est pas en mesure de déternte
montant du goodwill résultant de I'opération, latpivaleur de la contrepartie totale transférémetentilation

par nature.

8 Reésultat par action

Le calcul du résultat net et du résultat diluégaion est présenté ci-dessous :

ler semestre 2011 ler semestre 2010
Nombre moyen pondéré d’actions ordinaires 61 520 842 60 789 944
Effet dilutif des options de souscription d’actions 666 976 4 745
Effet dilutif des attributions d’actions gratuites 99 558 8539
Nombre moyen pondéré d’'actions ordinaires potdesel 62 287 376 60 803 228
Le calcul du résultat net par action est présertéssous :

ler semestre 2011 ler semestre 2010
Résultat net par action (€) 5,45 2,62
Résultat net dilué par action (€) 5,38 2,61
Résultat net courant par action (€) 5,59 2,60
Résultat net courant dilué par action (€) 5,52 2,60

A fin juin 2011, tous les plans en circulation entun effet dilutif, a I'exception des plans deswiption

d’actions attribués en 2011 qui se sont avérésdilatifs.

9 Immobilisations incorporelles

Sur le premier semestre 2011, les acquisitions rdbivilisations incorporelles se sont élevées a iomd

d’euros (11 millions d’euros au premier semestre030

10 Immobilisations corporelles

Sur le premier semestre 2011, les acquisitions rdbivilisations corporelles se sont élevée$2& millions
d’euros (111 millions d’euros sur le premier seme2010). Par ailleurs, le Groupe a cédé ou misehut des
immobilisations corporelles pour 61 millions d’esren valeur brute (54 millions d’euros sur le pemiI

semestre 2010).

36



Rapport financier semestriel au 30 juin 2011

ARKermA

The world is our inspiration

11 Stocks

La valeur brute des stocks est passée au 31 déegd@h® de 942 millions d’euros a 1 136 millionsudas au
30 juin 2011.

Sur le premier semestre 2011, le Groupe a com@ahih montant de #illions d’euros au titre des dotations
(nettes des reprises) de dépréciation des stocksnparer a 5 millions d’euros de reprises (nettssdotations)

sur le premier semestre 2010.

12 Capitaux propres

Au 31 décembre 2010, le capital social d’Arkema.S/Alevait a 615 millions d’euros et comprenait4®B 794

actions d’'un montant nominal de 10 euros.

Le 30 juin 2011, la société a procédé a une augatientde capital de 3 millions d’euros suite a &eice de
350 033 options de souscription. A l'issue de cefiération, le capital social d’Arkema S.A. esttpax 618
millions d’euros divisés en 61 843 827 actions.

Au cours du 1 semestre 2011, la société a procédé a I'attribute132 200 actions a ses salariés.

L'assemblée générale des actionnaires du 24 mal 20hdopté la résolution proposant de distribuer un

dividende au titre de I'exercice 2010 représentamtiro par action, soit un montant de 61 millidieuros.

13 Provisions et autres passifs non courants

13.1 Autres passifs non courants

Les autres passifs non courants s'élévent a 3vonslid’euros au 30 juin 2011 conB86 millions d’euros au 31

décembre 2010.
13.2 Provisions

Pensions, retraites et
autres engagements Protection de

(En millions d'euros) envers le personnell'environnement Restructuration Autres Total
Au 31 décembre 2010 352 198 100 121 771
Dotations 11 1 2 14 28
Reprises de provisions utilisées (8) (6) (18) (8) (40)
Reprises de provisions non utilisées ) - Q) (2) (5)

Variations de périmétre - - - - -

Ecarts de conversion (6) (6) Q) 3) (16)
Autres @an= - - 13 (4)
Actifs destinés a étre cédés - - - - -
Au 30 juin 2011 329 187 82 136 734

(*) comprend les écarts actuariels de la période
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Par ailleurs certaines provisions sont couvertasdes actifs non courants (créances, dépdts ofs aii

retraite) :

Pensions, retraite

et autres

engagement  Protection de
(En millions d'euros) envers le personn I'environnemen Restructuratior Autres Total
Total provisions au 30 juin 2011 329 187 82 136 734
Part des provisions couvertes par des
créances ou dépéts 35 - 4 40
Actifs d'imp6t différé relatif aux montants
couverts par la garantie TOTAL 19 - 3 22
Actifs nets de retraites - - - -
Provisions au 30 juin 2011 nettes des actifs
non courants 328 133 82 129 672

13.3 Provisions pour pensions, retraites et obligatsinslaires

Au 30 juin 2011, les provisions pour pensions aiggs et obligations similaires sont composéesgiéigaments
de retraite pour 223 millions d’euros (239 milliadisuros au 31 décembre 2010), de plans de cougattu
frais médicaux pour 53 millions d’euros (56 millod'euros au 31 décembre 2010), de médailles saitret

gratifications d’ancienneté pour 44 millions d’esi@7 millions d’euros au 31 décembre 2010), ajnsi de

plans de préretraite internes pour 9 millions disuL0 millions d’euros au 31 décembre 2010).

Certains régimes a prestations définies au PayssBassurfinancés au 30 juin 2011, mais aucun aetifne

peut étre reconnu di aux limites imposées seloagkement du paragraphe 1AS 19.58 et l'interprétatFRIC

14. Pour ces régimes néerlandais, il est anticiglg surfinancement actuel ne pourra ni étre remsgoa la

société, ni utilisé pour réduire les cotisationsifes.

Les taux d’actualisation retenus au 30 juin 201rIARKEMA sont les suivants :

En’gggements de retraite et plans de couverturesaies Europe USA
médicaux
au 30 juin 2011 4,80% - 5,50% 5,50%
au 31 décembre 2010 4,50% - 5,20% 5,25%
Médailles du travail et gratifications d'ancienneté Europe

4,50%

au 30 juin 2011
au 31 décembre 2010

3,60% - 5,17%
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Les valeurs actuelles des droits cumulés a ladiahnée 2010 (DBO : Defined Benefit Obligationsit été
ajustées au 30 juin 2011 pour tenir compte de lidian des taux d’'intéréts sur le semestre surakeldes tables
de sensibilité élaborées par les actuaires extelmé&sroupe dans le cadre de l'arrété des compte8. 2G juste
valeur des actifs de régime a fait I'objet de ndiggeévaluations au 30 juin 2011.

L’évolution des taux d'actualisation et la revasation des actifs de régime ont les effets suivant80 juin
2011:

Changement taux Revalorisation des actifs de
en millions d'euros d'actualisation régime

Ecarts actuariels inscrits en capitaux propres
Gains et (pertes) actuariels liés aux retraitgdagts
médicaux 10 3

Obligations inscrites au passif du bilan

Retraite et autres avantages a long terme a7 (4)

Produits ou charges comptabilisés en résultat

Autres avantages accordés aux salariés 3 -

13.4 Provisions pour protection de I'environnement

Les provisions pour protection de I'environnemesritonstatées pour couvrir les charges liéesdapallution
des sols et nappes phréatiques, principalement :
- en France pour 97 millions d’euros (98 millioriswtos au 31 décembre 2010)
- aux Etats-Unis pour 68 millions d’euros (78 naifis d’euros au 31 décembre 2010), dont 54 millions
d’euros au titre des friches industrielles couvarif0% par la garantie convenue avec le groupa Tot
(créance reconnue en «autres actifs non couraptai» un montant de 35 millions d’euros et 19

millions d’euros d'imp6ts différés) (cf. note C19EAgagements hors bilan/Engagements regus).

13.5 Provisions pour restructurations

Les provisions pour restructurations concernemtgipalement la restructuration des activités eméggour 71
millions d’euros (85 millions d’euros au 31 décemB010).
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14 Passifs éventuels

14.1 Environnement

Les activités d’ARKEMA sont soumises a un ensendgl@églementations locales, nationales et internakes

en constante évolution dans le domaine de I'enmieament et de la sécurité industrielle qui impose de
prescriptions de plus en plus complexes et conmteaitgs. A ce titre, ces activités peuvent companterisque

de mise en jeu de la responsabilitt d’ARKEMA notantnen matiére de dépollution des sites et de #écur
industrielle.

Compte tenu des informations disponibles, des dsc@onclus avec Total et des provisions relatives a
'environnement enregistrées dans les comptes, leecfibon d’ARKEMA estime que les passifs
environnementaux recensés a ce stade sont évalpés en compte dans les états financiers au mikeubeur
connaissance. Toutefois si les lois, réglementat@mnpolitiques gouvernementales en matiére d’enmement
étaient amenées a évoluer, les obligations d’ARKEp®AIrraient étre modifiées et entrainer des nouwveau
codts.

Dépollution de sites

Des sites actuellement exploités par ARKEMA ou aydé exploités ou cédés par ARKEMA dans le pabss,
sites voisins ou des sites sur lesquels ARKEMAteeposé ou fait éliminer des déchets, ont faitt farcore ou
pourraient dans le futur faire I'objet de demansigécifiques de dépollution ou de maitrise des éomisgle la

part des autorités compétentes.

Sites en activité

ARKEMA dispose d'un grand nombre de sites dontaiestsont probablement pollués compte tenu defdete
ancienneté et de la diversité des activités quont sxercées ou y ont été exercées dans le passéesSsites,
certaines situations ont été identifiées, et ARKE®IA'ores et déja effectué certains travaux de ltéjmpm, ou
envisagé des plans d’actions et constitué desgoma pour faire face aux travaux de dépollutiveir.
Néanmoins, compte tenu (i) des incertitudes sumiegens techniques a mettre en ceuvre, (ii) d'éedatu
situations non connues (iii) des incertitudes auldrée réelle des remises en état par rappordérése estimée
de celles-ci (ex. pompage - traitement), et (i gessibles évolutions réglementaires, il ne ptretéxclu que
les dépenses que le Groupe devra supporter soigrrisures aux montants provisionnés. Ces surco(ts
éventuels concernent principalement les sites die@eCity (Etats-Unis), Carling (France), Ginzburg
(Allemagne), Jarrie (France), Lannemezan (Frarident (France), Pierre-Bénite (France), Riverviewafg-
Unis), Rotterdam (Pays-Bas), Saint-Auban (Frante$agnt Fons (France) et pourraient avoir une oo
négative sur I'activité, les résultats et la simfinanciere du Groupe.

Concernant le site de Saint-Auban, différentes guaces judiciaires mettant en cause Arkema Franteéte
regroupées (jonction de procédures) devant lertebaorrectionnel de Nanterre. Par ailleurs, urecg@dure a

été initiée en 2009 s’agissant du site de Spirfatthe-Arkema Srl).
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Sites a l'arrét (friches industrielles)

Total a repris directement ou indirectement lesssit I'arrét a la date de la Scission des Activitdema
14.2 Litiges et procédures en cours

14.2.1Litiges liés au droit de la concurrence

Le Groupe est impliqué dans différentes procédames Etats-Unis, au Canada et en Europe & propos de
violations alléguées des regles de droit de lawwance en matiére d'ententes.

Afin de couvrir les risques afférents aux procéduax Etats-Unis et en Europe survenues avanalsagion

de la Scission des Activités Arkema, Total S.Al'ate de ses filiales ont consenti au profit d’Anke S.A. et
d’Arkema Amériques SAS des garanties dont les & termes sont décrits a la note C28 « Engagemen
hors bilan » des états financiers consolidés aw&dkmbre 2010 figurant au chapitre 28.2 du docurdent
référence 2010 de la société.

Certaines de ces procédures européennes fontlaoteet I'objet de recours ou d'appel formés par el

France devant le Tribunal de I'Union européenné&dour de Justice de I'Union Européenne.

Procédures diligentées par la Commission européenne

Arkema France reste actuellement impliquée danfrdiites procédures diligentées par la Commission
européenne a propos de violations alléguées déssrédg droit communautaire de la concurrence erneneat
d’ententes.

La procédure correspondant au recours exercé paamfe France devant le Tribunal de I'Union européean
l'issue de la décision de la Commission européeatars I'affaire stabilisants de chaleur est toujqpesdante
devant le tribunal.

La procédure d'appel est toujours en cours devan€déur de justice de I'Union européenne concernant
'TAMCA, suite a la décision rendue en 2009 par fétinal de I'Union européenne dans cette affaire.

Au premier semestre 2011, le Tribunal de I'Uniomopéenne a rendu sa décision dans les affairesatélde
sodium et méthacrylates. Dans la premiére aff&r@ribunal a confirmé la décision de la Commissédmans

la seconde a réduit 'amende d'Arkema France d¢l 2tBlions d’euros a 113,3 millions d’euros. Au ROn
2011, la Commission européenne pouvant interjgipela Arkema France n’a pas enregistré sa quoteeear
10% du remboursement tel que prévu par les disposide la Garantie Total.

En juillet 2011, le Tribunal de I'Union européenaerendu sa décision dans I'affaire péroxyde d’hgdre,
confirmant la décision de la Commission.

Outre les procédures diligentées par la Commissimopéenne, il ne peut étre exclu que des actimilesc
visant a I'obtention de dommages et intéréts saigentées par des tiers s’estimant victimes déadtions

ayant donné lieu a condamnation par la Commissioopg&enne.
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Aucun développement notable n'est intervenu auséenestre 2011 concernant la demande de dommages et
intéréts recue de la part de Cartel Damage ClaiQ)CHydrogen Peroxyde SA devant le Tribunal de

Dortmund en Allemagne, suite a la participationf@ma France au cartel du peroxyde d’hydrogéne.

En juin 2011, Arkema France a recu une nouvellggaason d’'une société affiliée de CDC (CDC Proj&st
S.A.) devant le Tribunal d’Amsterdam, concernanthéorate de sodium. Cette procédure est identigues sa

démarche a celle engagée par CDC en Allemagnel@@aroxyde d’hydrogene.

Compte tenu des éléments dont il dispose, le Grolgs pas en mesure a cette date d’estimer leanbital
des réclamations susceptibles d’étre définitivermetgnues a son encontre par la juridiction conmétaprés

épuisement d’éventuelles voies de recours et ma gas constitué de provisions.
Procédures aux Etats-Unis et au Canada
a) Les actions civiles américaines

En 2008 et début 2009, les Cours d’appel saisies@ma Inc. et Arkema France se sont prononchésus
faveur en considérant que c’est a tort que lesridiix de premiére instance avaient certifié plusiaations
collectives émanant d’acheteurs directs d’additifar plastiques et d’acheteurs directs de perogifurogéne
et en renvoyant ces différentes actions devarititlasnaux compétents pour application des régles&iiere de
certification d’action collective. Suite a ces d#ans, le tribunal a approuvé les transactionslcesgar
Arkema Inc. et Arkema France avec I'action colleetiles acheteurs directs de peroxyde d’hydrogése Gie
celle des acheteurs directs de MAM/PMMA.

Le tribunal a rejeté la demande de certificatioaltetion collective d’acheteurs directs d’additfeur
plastiques. Suite a cette décision, les plaignamtsléposé une demande de réexamen laquelle ej&terpar la
cour. Au cours du premier semestre 2011, les pdaitgnont déclaré leur intention de continuer irdliellement

les poursuites concernant une classe de produgsr@tiuite que celle faisant I'objet des poursuésles.

Au cours du premier trimestre 2010, Arkema Incigmé un accord avec les acheteurs indirects dexpeeo
d’hydrogéne de cinq Etats des Etats-Unis qui ataegagé des actions collectives pour violatioAgui€e du
droit étatique américain de la concurrence. Cebracqui a été homologué judiciairement ne prévaitum
paiement par Arkema Inc. et lui enjoint de coopéela procédure en cas de procés impliquant d'sutre

défendeurs.
b) Les actions civiles canadiennes

Au Canada, quelques actions civiles initiées esorade violations alléguées au droit de la conogeeanadien
concernant le secteur du peroxyde d’hydrogéne titeéregistrées au Québec, en Ontario et au British
Columbia en 2005 et 2006. Un tribunal de I'Ontaxioertifié I'action collective d’acheteurs direetisindirects
de peroxyde d’hydrogene. La requéte d'appel d’Ar&e3w, Arkema Inc. et Arkema Canada Inc. a étééejen
juin 2010. Ces derniéres ont conclu avec les péaitgun accord de principe le 31 mai 2011 pouteréglutes

les actions civiles en cours au Canada moyenngdi@ament d’'une somme de 100 000 dollars canadiedss
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engagements de coopération. Cet accord est camuitia une homologation judiciaire par les troigjations

saisies. Le tribunal de I'Ontario a fixé I'audiericeeptembre 2011.

14.2.2Maladies professionnelles

Pour la fabrication de ses produits, le Groupésatiét a utilisé des substances toxiques ou damggseMalgré
les procédures de sécurité et de surveillance meisgdace au niveau du Groupe, ainsi gu’au niveaalaque
site de production, les salariés du Groupe pourtaa®oir été exposés a ces substances et déveldpger

pathologies spécifiques a ce titre.

A cet égard, comme la plupart des groupes indistte Groupe a, par le passé, recouru a différeamsposants
d’isolation ou de calorifuge a base d’amiante dsaw installations industrielles. Ainsi, certainkasés ont pu
étre exposés avant I'élimination progressive dentaigriaux et I'utilisation de produits de subsidn.

Le Groupe a anticipé sur ses sites francais lgmslisons réglementaires relatives a I'amiante (gtsc96-97 et
96-98 du 7 février 1996 et décret 96-1133 du 24ddce 1996). Ainsi le Groupe a, d’'une part, invaatées
matériaux de construction contenant de I'amiantésents dans ses locaux, informé les employésédettats
de ces investigations et pris les mesures collestet individuelles de protection requises partéages en
vigueur. Toutefois, le Groupe a fait I'objet de d¢ations de maladies professionnelles liées aexpesition
passée a I'amiante, le plus souvent sur des périd@etivité antérieures aux années 1980. Compte ties
délais de latence des différentes pathologies Béémmiante, un nombre important de déclaratiomsrladies
professionnelles risque d’étre enregistré dananeges a venir.

Le Groupe a constitué des provisions pour couesrrisques d’actions pour faute inexcusable depleyeur

relatifs aux maladies déclarées.

14.2.3Autres litiges et passifs éventuels

* Arkema France

En 1995, la société Gasco a formulé a I'encontifdAtochem (ancienne dénomination d’Arkema France)
devant le tribunal de Gand (Belgique), une demandeéparation au titre d’'une rupture alléguée detioms
contractuelles et d'une violation d'un accord dlewstvité. En premiére instance, Gasco a obtenu la
condamnation d’Atofina au paiement de 248 000 ewdesdommages-intéréts pour rupture des relations
contractuelles (le paiement correspondant a éeeteff) et a été déboutée du chef de violation tliskdté. Une
procédure d'appel est pendante devant la Cour dlagg Gand depuis 1999 et n’a connu aucun dévetogpe
depuis lors. Compte tenu du faible fondement diégations avancées a son encontre et des élénmmtded
Groupe dispose pour sa défense, celui-ci estiméétn actuel de cette affaire, que le montantadprovision
correspondante enregistrée dans ses comptes d&shsufCette affaire n'a pas connu de développésnen

notables au cours du premier semestre 2011.
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Arkema France fournit divers produits pour le remé¢nt d’éléments utilisés dans plusieurs pays djidans
des équipements de traitement sanitaire. Ces psosiit soumis a un contrble de la part de labwestagréés
qui doivent attester de leur conformité a la réglatation sanitaire applicable. Arkema France adimergence
d’interprétation de la réglementation applicabld-ezince avec un laboratoire francais et I'admiat&in pour ce

qui concerne I’homologation en France d'un prodlirs méme que celui-ci est agréé dans d’autres gay
'Union européenne. Le Groupe considére que ce lpnod est de nature essentiellement administrative.
Toutefois, il ne peut étre exclu que des utilisetemettent en cause la responsabilité fournisséinkeima
France. En cas de succes de telles demandes fissdeoremplacement du produit et les dommageist§ui

pourraient étre demandés pourraient se révélegrmgiment significatifs.

Aux termes d’une convention de prestations, Arkeéfmance fait traiter les effluents issus de sesvibesi
industrielles a Lacq et Mourenx par la société Te&P France qui bénéficie d’'une autorisation sfi¢ge pour
I'injection de ces effluents et ceux qu’elle pradcelie-méme dans une cavité dite Crétacé 4000.rhadtration
des douanes frangaises a mis en recouvrement éofige de Total, au titre des exercices 2003 a,2006
montant de 6,7 millions d’euros pour défaut de paiet de la taxe générale sur les activités polega(EGAP)
qui, aux dires de I'administration, serait appliea ces injections d’effluents. Suite au rejetIfEministration
du recours formé par Total fin 2008, cette dern&essigné les douanes début 2009 devant le ttiblinstance
en annulation du recouvrement au motif principa gas injections sont réalisées dans un cadrelevant pas
de la réglementation des Installations Classéeomt de I'assujettissement a la TGAP. Le jugementiu en
avril 2011 par le Tribunal d’Instance a déboutéal'ote sa demande principale, tout en reconnaisganies
propres rejets de cette derniére devaient étre gésnule I'application de la TGAP. Total a fait apge cette
décision. On ne peut cependant complétement exquie terme de la procédure, Total puisse étrermac

redevable du paiement en tout ou partie de la T@@R une partie pourrait incomber a ARKEMA.

En 2005, 260 salariés et anciens salariés de Figsement de Pierre-Bénite ont formulé une demaewle
réparation devant les Conseils de prud’hommes denLlgyour non-respect allégué de dispositions de la
convention collective de la Chimie sur le tempgédase. Les demandeurs estiment que tel qu'il gstnisé et
aménagé par la direction dans cet établissemetgrps de pause qui leur est accordé ne leur pgrased’étre
dégagé de tout travail et de pouvoir ainsi vaqi@eient a des occupations personnelles. Le mou@sit
demandes en réparation s'éléve a 5,2 millions deukrkema France a contesté ces demandes. Pargngeu

24 juin 2008, les demandeurs ont été intégraleméhbutés de leurs demandes. Les salariés ontpad ae
cette décision. Une décision de la Cour d’AppelLyen est attendue pour la fin de I'année 2011. prowision

a été constituée dans les comptes pour un montariedsroupe estime suffisant.

Au premier semestre 2011, 98 anciens salariés seciaté Arkema France ayant quitté la Société tanadre
du dispositif 1égal de cessation anticipée d'atides travailleurs de I'amiante sont parties aidgmnces
prud'’homales en vue de demander la compensatitanmgte de revenus induite par leur départ danadee de

ce dispositif de préretraite.
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Les conditions de départ dans ce dispositif aingi lg montant de I'allocation pergue par les béiadfes, qui
font I'objet du contentieux actuel, sont définies e I1égislateur.

Cette action intervient alors que la Cour d'appelRaris et celle de Bordeaux ont prononcé des idésis
d'indemnisation au bénéfice d'anciens salariédrdasociétés ayant également quitté leur emplos dka cadre
de ce dispositif. Ces décisions prévoient des nmisitale dommages-intéréts variables allant jusca'a |
compensation intégrale du salaire. La chambre sod la Cour de cassation par un arrét du 11 ©&0 2
cassé partiellement les arréts des Cours d'AppePatées et Bordeaux considérant que les demandeurs n
pouvaient solliciter la compensation de la perteaenus induite par leur départ en préretraite &| par la
suite, confirmé cette jurisprudence a plusieursisep. En revanche, elle a reconnu I'existence pi'éjudice
d'anxiété indemnisable pour ces salariés.

Au niveau d'Arkema France, sur les contentieuxellgnent en cours, 2 anciens salariés ont a ceojoti@nu un
jugement favorable du Conseil de prud'hommes dédebr Ces décisions n'‘ont pas retenu l'existenge d'
préjudice d'anxiété mais ont accepté de comperatiellement la perte de salaire résultant du dégans le
dispositif CAATA alors que la position actuelle @eCour de cassation est inverse. Arkema Franed agpel

de ces décisions. Par jugements du 23 février 2@l Conseil de prud'hommes de Martigues, prenast un
position contraire a celle de la chambre socialelad€Cour de cassation, a condamné Arkema France a
indemniser 5 anciens salariés au titre du préjugliimmomique ; ces jugements ont également condAnkeéna
France au titre du préjudice d'anxiété ; ArkemanEeaa fait appel de ces décisions. Les autresrjegts sont
attendus dans les mois prochains.

Il est probable que d'autres anciens salariés diAgkFrance ayant bénéficié de ce dispositif ourd'ausalariés
ayant pu étre exposés a l'amiante introduisentuatteur une action devant la juridiction prud'hoenglour
obtenir une indemnisation au titre du préjudicexd@té. Ainsi, en juin 2011, se fondant sur cattésprudence,
95 anciens salariés de I'établissement de SainbAunt engagé une action afin de solliciter le ement de
dommages-intéréts au titre du préjudice d'anxiété.

Une provision a été constituée dans les comptegissant des contentieux actuellement en cours pour

montant que le Groupe estime suffisant.

En 2009, le Conseil d’Etat a annulé l'arrét de uCadministrative d’appel de Lyon qui confirmaislarrétés
pris a I'encontre d’Arkema France, lui enjoignataathever le diagnostic de pollution sur une padiiesite de
Saint Fons et de proposer des travaux préventifsucatifs. Toutefois, en cours de procédure delatonseil
d’Etat, le Préfet du Rhone a édicté un nouvel aredt 2007 visant toujours le site de Saint-Fonmigmant
Arkema France de procéder notamment a la survedlale la qualité des eaux souterraines et de pzopws
plan de gestion de la pollution. Arkema Francenestijue cet arrété contre lequel elle a formé uvourscdevrait
lui aussi étre, in fine, annulé. Dans le cas cdingyaon ne peut pas écarter totalement la pogsibijue la
réhabilitation du site affecté par cette pollutiooombe en définitive a Arkema France. Des voiesegeurs ont

d’'ores et déja été engagées par Arkema Francecohére de Rhodia Chimie, le précédent exploitantes site.
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* Arkema Srl
Dans le cadre de la procédure pénale concernasitdede Spinetta (ltalie) visant un certain nomidee
responsables et d'administrateurs d'Arkema Sdudge a statué favorablement, en juin 2011, sualidité des
demandes de constitution de partie civile dépogéesles tiers.
Compte tenu des circonstances, Arkema Srl estinieegt encore trop tét pour déterminer avec piécida
nature et 'ampleur de la responsabilité éventudie responsables ou administrateurs visés daesxetédure

pénale.

« CECA
Le litige opposant la société Intradis a CECA, terda faire reconnaitre la responsabilité de CE@Asda
pollution d’un terrain acquis par la société Intsad’a pas connu de développement notable au chupsemier

semestre 2011.

e Arkema Inc.
Aux Etats-Unis, le Groupe est actuellement mis anse dans un nombre important de procédures devant
différents tribunaux. Aucune de ces procédures @orant des réclamations de tiers relatives (i) a de
expositions supposées a I'amiante sur des sit€rdupe ou (ii) & des produits contenant de I'aneiattvendus
par des anciennes filiales du Groupe situées aatsfEnis ou situées en dehors des Etats-Unis miawde
développement notable au cours du premier sem28fré. Quand elles ne sont pas couvertes par lésepol
d’assurance, ces réclamations ont fait I'objet d'wonstitution de provisions pour un montant qu&teupe
estime suffisant.
Toutefois, en raison des incertitudes persistagtemt a l'issue de ces procédures, le Groupe pasten
mesure, a la date de la présente annexe, compielésréléments dont il dispose, d’estimer le mdritaal des
réclamations susceptibles d'étre définitivementemaes & son encontre par les différentes juridistio
compétentes apres épuisement d’éventuelles voiescdars.
Le 5 aolt 2010, la société Rohm and Haas a assgidk®ma Inc. et Arkema France devant le tribunall @u
Comté de Harris au Texas en faisant état de plisstlemandes relatives au contrat de réservatiaajgicité de
Deer Park (Texas), au contrat de swap de MAM etantrat de fourniture de MAM. Ces plaintes portent
notamment sur des allégations de manquements cardls
Le ler octobre 2010, une plainte modifiée a ét@dhtite par Rohm and Haas a I'effet de priver Arkdmc. de
ses droits au titre du contrat de réservation g@acigé de Deer Park a compter dlidvril 2014. Le 21 avril
2011, le tribunal civil texan a déclaré le conlat réservation de capacité exécutoire et décidédegudroits
d’achat d’Arkema Inc. au titre de ce contrat dentimntinuer pour la durée de fonctionnement dai it Deer
Park. Rohm and Haas a requis la permission duntaipour faire appel de cette décision.
Rohm and Haas a, le 13 aolt 2010, déposé une dendiathitrage auprés de I'Association américaine
d’'arbitrage de New York. Celle-ci vise a obtenireumdemnisation consécutive au manquement allégué

d’Arkema de conclure un accord de swap alternatiirpe MAM.
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Au 30 juin 2011, les procédures aupres de la jctiwh texane et en arbitrage décrites ci-dessymaesuivent

parallelement.

* Arkema Quimica Limitada
Dans la cadre du litige fiscal qui oppose I'Etaédilien et Arkema Quimica Limitada, cette derniareu
confirmation, au cours du premier semestre 2011adeeptation par le juge de la garantie sous &udiun
dépbt de trésorerie et de nantissement d’actifeamiant la partie exigible de la dette . En casaptation
définitive par I'administration fiscale sur les nadites de paiement de la dette sujette a amniséal un

montant de 9,2 millions de reais ou environ 4 il d’euros au 30 juin 2011 ferait I'objet d'unoecs devant

les tribunaux avec des chances de succeés jugéesmables

15 Dettes financiéres

L'endettement financier net du Groupe est de 2@itons d’euros a fin juin 2011, compte tenu d'urésorerie

de 549 millions d'euros ; il est essentiellemdsdllé en euros.

Le Groupe dispose des instruments suivants :
e Le Groupe a émis en octobre 2010 un emprunt obligatie 500 millions d’euros, arrivant a maturéé2b

octobre 2017, avec un coupon a taux fixe de 4,00%.

* Le Groupe a mis en place le 31 mars 2006 une ldmerédit multi-devises syndiquée d'un montant
maximal de 1 100 millions d'euros, d'uneégunitiale de cing ans, avec une échéance au 812041. En
février 2007, la ligne de crédit a été étendue pramiére fois au 31 mars 2012 a hauteur de 1 OYomsi
d’euros. En février 2008, la ligne de crédit a &@ndue une seconde fois au 31 mars 2013 a haleeli049
millions d’euros. Enfin, le 26 juillet 2011e Groupe a réduit le montant total de la lignecdilit & 300 millions
d’euros.

Cette ligne de crédit a pour objet le financemenys forme de tirages et d’engagements par signaties
besoins généraux du Groupe ; elle est assorti@slele remboursement anticipé parmi lesquels legetment

de contréle d’ARKEMA dont la mise en jeu par untpt& peut conduire au remboursement anticipé et a
'annulation des engagements le concernant et campdi) des obligations de déclarations, parraglelles,
celle relative a la continuité de la validité etldpposabilité aux garants des garanties acconu@es$otal S.A.

et certaines des entités de Total telles que @écéitla note C28 Engagements hors bilan de I'anaexetats
financiers consolidés de I'exercice clos au 31 ddwe 2010,

(i) des engagements usuels pour ce type de fimagce parmi lesquels, des engagements concermdrg, e
autres, certaines restrictions liées (sans que listi soit limitative) a I'octroi de slretés réalisation

d’opérations de fusion ou de restructuration, ks ou I'acquisition d’actifs et I'endettement @wupe.

Selon les cas, ces restrictions ne s'appliqueroatix opérations courantes ni aux opérations domdntant

sera inférieur a certains seuils.
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(i) un engagement financier : ARKEMA s'engagerespecter un ratio d’endettement net consolidé sur
EBITDA consolidé (testé semestriellement) inférial8.

Cette ligne n'a pas été utilisée en 2011.

e Par ailleurs, le Groupe a mis en place, le 26gul011, une ligne de crédit multi-devises syndégd#&in
montant de 700 millions d’euros, d’'une durée den§, avec une échéance au 26 juilefl6. Cette ligne de
crédit a pour objet le financement des besoins gémédu Groupe. Elle est assortie de cas de rerabomant
anticipé parmi lesquels le changement de contr@dBRIEMA, et comporte

0] des obligations de déclarations et des engagEmesuels pour ce type de financement

(i) un engagement financier, au titre duquel ARKA s’engage a respecter un ratio d’endettement net
consolidé sur EBITDA consolidé (testé semestriedivth inférieur a 3, pouvant étre porté a 3,5 en cas

d’acquisition justifiant le dépassement et ce animam sur deux dates de tests non consécutives.
* Le Groupe dispose également d’'un programme dedtiton de créances commerciales non déconsolidant

représentant un montant de financement maximal 4fe rillions d’euros, utilisé pour un montant de 168

millions d’euros a fin juin 2011.
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15.1 Analyse de I'endettement net par nature

Rapport financier semestriel au 30 juin 2011

(En millions d’euros) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Emprunt obligataire 495 495
Locations financement 11 12
Emprunts bancaires 58 52
Autres dettes financiéres 28 28
Emprunts et dettes financiéres a long terme 592 587
Locations financement 2 2
Crédit syndiqué 0 0
Autres emprunts bancaires 194 25
Autres dettes financiéres 26 7
Emprunts et dettes financiéres a court terme 222 34
Emprunts et dettes financieres 814 621
Trésorerie et équivalents de trésorerie 549 527
Endettement net 265 94

15.2 Analyse de la dette financiére par devises

La dette financiere d’ARKEMA est principalementdi&e en euro.

(En millions d’euros)

30 juin 2011 31 décembre 2010

Euros 722 536
Dollars US 15 17
Yuan chinois 70 64
Won coréen 3 1
Autres 4 3
Total 814 621

49



Rapport financier semestriel au 30 juin 2011

ARKermA

The world is our inspiration

15.3 Analyse de la dette financiére par échéances

La répartition de la dette par échéance incluantiarges d'intéréts jusqu’'a la date d’échéanclesstivante :

(En millions d’euros) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Inférieure a 1an 247 56
Comprise entre 1 et 2 ans 40 50
Comprise entre 2 et 3 ans 37 29
Comprise entre 3 et 4 ans 34 27
Comprise entre 4 et 5 ans 38 28
Supérieure a 5 ans 579 584
Total 975 774

16 Gestion des risques liés aux actifs et passifs fimaers

Les activités d’ARKEMA I'exposent a divers risqu@srmi lesquels les risques de marché (risque datieen
des taux de change, des taux d'intérét, des pexnuiéres premiéres et de I'énergie), le risquerddit et le

risque de liquidité.

16.1 Risque de change

Le Groupe est exposé a des risques transactioigsebux devises étrangeres.

Le Groupe couvre son risque de change essentigitgmae des opérations de change au comptant eina sur
des durées courtes n’excédant pas en général 6 mois

La juste valeur des contrats de change a termengsassif de 5 millions d’euros.

Les gains et pertes de change reconnus dans leaté&Seaxploitation courant au 30 juin 2011 repréisat une
charge de 0,5 million d’euros (charge de 3,2 milia’euros au 30 juin 2010).

La partie du résultat de change correspondant gartfdéport enregistrée en résultat financier ajug02011

estun produit de 0,5 million d’euro$montant non significatif au 30 juin 2010).

16.2 Risque de taux

L'exposition au risque de taux est gérée par ksoterie centrale du Groupe et les outils de coureitilisés
sont des instruments dérivés simples. Le Groupsauacrit aucun instrument de taux au 30 juin 2011.
Une augmentation (diminution) de 1% (100 pointddse) des taux d’intérét aurait pour effet une argation

(diminution) de 1 million d’euros d'intéréts suslpassifs financiers évalués au colt amorti.
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16.3 Risque de liquidité

La trésorerie centrale du Groupe gere le risquedalité lié a la dette financiére du Groupe.

Le risque de liquidité est géré avec pour objgutificipal de garantir le renouvellement des finanests du
Groupe et, dans le respect de cet objectif, d’apéime colt annuel de la dette financiére.

Sauf exceptions, les sociétés du Groupe se finaetgerent leur trésorerie auprés d’Arkema Framcd’autres
entités du Groupe assurant un rble de centralisdidtrésorerie.

Les principaux cas d’exigibilité anticipée ou dsiliation concernent la ligne de crédit syndiquéferfote C15
Dettes financiéres) dans le cas ou le ratio d'éadent net consolidé sur EBITDA consolidé sergigsieur a
3. Au 30 juin 2011, I'endettement net consolidéréspnte 0,3 fois 'EBITDA consolidé des 12 dernierss.

La note C15 Dettes financiéres indique le détasl maturités de la dette financiére.

16.4 Risque de crédit

L'exposition du Groupe aux risques de crédit p@a¢entiellement sur les comptes clients et lesrepatties

bancaires.

Le risque de crédit lié aux comptes clients esttéirdu fait du nombre important de clients et de ldispersion
géographique. La politique générale de gestionistiue de crédit définie par le Groupe consiste a@uév la
solvabilité de chaque nouveau client préalableragpute entrée en relations : chaque client seatibuer un
plafond de crédit qui constitue la limite d’encouraximale (créances plus commandes) acceptée @apige
compte tenu des informations financiéres obtenuesce client et de I'analyse de solvabilité menée le
Groupe. Ces plafonds de crédit sont révisés régutiént et, en tout état de cause, chaque fois qu’un
changement matériel se produit dans la situatinanfiere du client. Les clients qui ne peuvent mibten
plafond de crédit du fait d’une situation finanei@dron compatible avec les exigences du Groupe ¢@rmae
solvabilité ne sont livrés qu’'aprées avoir procédéaiement de leur commande.

Bien qu'il ait subi trés peu de pertes depuis plus années, le Groupe a décidé de couvrir sonerislients
grace a un programme global d’assurance crédimpt® tenu d’un taux de défaut de ses clients statesment
bas, le taux de couverture est significatif ; lBents non couverts par cette assurance avec lsslgu&roupe

souhaite maintenir des relations commercialeslfobjet d'un suivi spécifique et centralisé

Par ailleurs, le Groupe a une politique de déptiéciale ses créances clients non couvertes ou gieotité non
couverte de ses créances clients avec deux contpesame créance est dépréciée individuellemengdéin
risque de perte spécifique (difficultés économigeedinancieres du client concerné, dép6t de bilarest
identifié et avéré. Le Groupe peut aussi étre araerenstituer des provisions globales pour desicesaéchues
et impayées depuis un délai tel que le Groupe dénsiqu’un risque statistique de perte existe.dedms sont

adaptés en fonction des Business Units et de Igrgpbie.
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Le risque de crédit bancaire est lié aux placeméntnciers, instruments dérivés et aux lignes dalit
accordées par les banques. Le Groupe limite sooséiqn au risque de crédit en investissant unicer@rdans

des titres liquides auprés de banques commerdal@semier rang.

16.5 Risque lié aux matiéres premiéres et a I'énergie

Les prix de certaines des matiéres premieres agsispar ARKEMA sont trés volatils et leurs fluctoas

entrainent des variations significatives du prix rdgient de ses produits ; par ailleurs, compteu tee

l'importance de ses besoins en ressources énerggtige notamment a I'électro-intensivité de aestde ses
procédés, ARKEMA est également treés sensiblevallion des prix de I'énergie. Afin de limiterrfipact lié a
la volatilité des prix des principales matieresmpigres qu’elle utilise, ARKEMA peut étre amenéeifiser des
instruments dérivés, adossés a des contrats esistana négocier des contrats a prix fixes pour digges
limitées.

La comptabilisation de ces instruments dérivéspaia eu d’effet au compte de résultat au 30 juinl2Qdas

d’effet au compte de résultat au 30 juin 2010).

17 Parties liées

17.1 Les transactions avec les sociétés non consol@éesnsolidées par équivalence

Les transactions entre sociétés consolidées org¢liéminées dans le processus de consolidationaMeurs,
dans le cours normal de ses activités, le Groupreteant des relations d’affaires avec certainesésés non

consolidées ou comptabilisées par équivalence gesivaleurs non significatives.

18 Paiements fondés sur des actions
18.1 Options de souscription d’actions

Le 4 mai 2011, le Conseil d’administration a déait& mettre en place deux plans d'attribution dopsi de
souscriptions d’actions, au bénéfice des membreSatité Exécutif du Groupe.

Dans le plan 1, l'attribution des options ne segfinitive qu'au terme d'une période d’acquisitioa @ ans a
compter de la décision d’attribution du Conseildifanistration et sous réserve du respect d’un reritde
performance portant sur le ROCE. Dans le plana2tribution des options ne sera définitive qu’aumie d’'une
période d’acquisition de 4 ans a compter de lasit@itid’attribution du Conseil d’administration eus réserve

du respect d’un critére de performance portantssararge d’EBITDA moyenne de la période 2011 a 2014
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Les principales caractéristiques des plans d’opt@®souscription en vigueur au 30 juin 2011 sesit |

suivantes :
Plan Plan Plan Plan
Plan 2006 Plan 2007 Plan 2008 2010-1 2010-2 2011-1 2011-2
Date de 'Assemblée Générale 10-mai-06 10-mai-06 10-mai-06 15-juin-09  15-juin-095-juin-09  15-juin-09
Date du Conseil d’administration 04-juil-06  14-mai-07 13-mai-08 10-mai-10 10-mai-1M4-mai-11 04-mai-11
Période d’acquisition 2 ans 2 ans 2 ans 2 ans 5 ans 2 ans 4 ans
Différé de cession 4 ans 4 ans 4 ans 4 ans 5 ans 4 ans 4 ans
Délai de validité 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans 8 ans
Prix d’exercice 28,36 44,63 36,21 30,47 30,47 68,48 68,48
Total
Nombre total d’options attribuées 540 000 600 000 460 000 225 000 225 000 105000 0@O5 2260 000
dont mandataires sociaux : Thierry L
Hénaff 55 000 70 000 52 500 35000 35 000 29 250 29250 6080
dont 10 premiers attributaires* 181 000 217 000 169 350 104 000 104 000 75 750 5857 926 850
Nombre total d'options exercées 396 450 153 900 14 080 - - - - 564 430
dont mandataires sociaux 22 000 10 000 - - - - - 32000
dont les 10 premiers attributaires* 171 000 79 050 9 750 - - - - 259 800
Nombre d’options
En circulation au 1 janvier 2009 534 850 592 200 460 000 - - - - 1587 050
Attribuées - - - - - - - -
Annulées - 1000 5 586 - - - - 6 586
Exercées - - - - - - - -
En circulation au 31 décembre 2009 534 850 591 200 454 414 - - - - 1 580 464
En circulation au 1 janvier 2010 534 850 591 200 454 414 - - - - 1580 464
Attribuées - - - 225 000 225 000 - - 450 000
Annulées 11 900 12 000 11992 - - - - 35892
Exercées 214 397 - - - - - - 214 397
En circulation au 31 décembre 2010 308 553 579 200 442 422 225 000 225 000 - - 17801
En circulation au 9 janvier 2011 308 553 579 200 442 422 225 000 225 000 - - 17801
Attribuées - - - - - 105 000 105 000 210 000
Annulées - 2 000 1299 5000 5000 - - 13 299
Exercées 182 053 153 900 14 080 - - - - 350 033
En circulation au 30 juin 2011 126 500 423 300 427 043 220 000 220 000 105 000 105000 1626843

*salariés non mandataires sociaux d’Arkema S.A.eotodte société comprise dans le périmétre du @roup
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Méthode de valorisation
La juste valeur des options attribuées a été égadeton la méthode Black & Scholes sur la basepdthéses

dont les principales sont les suivantes :

Plan Plan Plan

Plan 2006 Plan 2007 Plan 2008 2010-1 2010-2 2011-1 2011-2

Volatilité 22% 20% 25% 35% 32% 32%

Taux d'intérét sans risque 2,82% 3,39% 4,00% 0,34% 0,34% 1,29%
Maturité 4 ans 4 ans 4 ans 4 ans 5 ans 4 ans
Prix d’exercice (en euros) 28,36 44,63 36,21 30,47 30,47 68,48
Juste valeur stock-options (en euros 6,29 7,89 8,99 6,69 6,67 12,73

L’hypothése de volatilité a été déterminée sur daebd’'une observation historique depuis l'introducten
bourse du titre ARKEMA. Certaines périodes de doiat ont été retraitées, d’autres pondérées afimigdex
refléter la tendance a long terme.

La maturité retenue pour les options corresporadpgtiode d'indisponibilité fiscale.

Le montant de la charge IFRS 2 comptabilisé auud® 2011 au titre des options de souscription tast

s’éléve a Imillion d’euros (1 million au 30 juin 2010).

18.2 Attribution gratuite d’actions

Le 4 mai 2011, le Conseil d’administration a décil#& mettre en place trois plans d'attribution d@ats de
performance, au bénéfice de collaborateurs, notarhoeeix investis de responsabilités dont I'exeraifiee sur
les résultats du Groupe.

Dans le plan 1, destiné aux collaborateurs destiscirancaises du Groupe, I'attribution des astine sera
définitive qu’au terme d’une période d’acquisitida 2 ans a compter de la décision d’attributionCdmseil
d’administration et sous réserve du respect dé&res de performance portant d’'une part sur I'EBATZD11 et
d’autre part, sur I'évolution de la marge d’EBITRIFARKEMA comparée a un panel d’autres chimistes.
Dans le plan 2, destiné a certains collaborateur&bupe, I'attribution des actions ne sera défieitgu’au
terme d’une période d’acquisition de 3 ans a comgiéela décision d’attribution du Conseil d’admtragion et
sous réserve du respect des mémes critéres demarifce.

Dans le plan 3, destiné aux collaborateurs desttscidu Groupe en dehors de la France, I'attributies
actions ne sera définitive qu'au terme d’une péridhcquisition de 4 ans a compter de la décislattribution
du Conseil d'administration, sous réserve du respes mémes conditions de performance que darslte des

plans 1 et 2.
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Les principales caractéristiques des plans dation gratuite d’actions en vigueur au 30 juinl20sont les

suivantes :
Plan Plan Plan Plan Plan Plan
2009 2010-1 2010-2 2011-1 2011-2 2011-3
Date de I'’Assemblée Générale 10-mai-06 15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09 15-juin-09
Date du Conseil d’administration 12-mai-09 10-mai-10 10-mai-10 04-mai-11 04-mai-11 04-mai-11
Période d’acquisition 2 ans 2 ans 4 ans 2 ans 3ans 4 ans
Période de conservation 2 ans 2 ans - 2 ans 2 ans
Condition de performance Oui oui ® oui ® Oui @ Ooui ¥ Ooui ¥

Nombre total d’actions gratuites attribuées 184 850 153705 50795 88 305 59 380 52 315

dont mandataires sociaux : Thierry Le Hén 14 000 18 800 - 8 200 8 200
dont 10 premiers attributaites 41 500 54 700 8 100 24 450 24 450 14 850
Nombre d’actions gratuites Total®
En circulation au ¥ janvier 2009 - - - - - - 304 005
Attribuées 184 850 - - - - - 184 850
Annulées 49 000® - - - - - 90 855
Attribuées définitivement - - - - - - 87 600
En circulation au 31 décembre 2009 135 850 - - - - - 310 400
En circulation au % janvier 2010 135 850 - - - - - 310400
Attribuées - 153 705 50 795 - - - 204 500
Annulées 2 500 - 638 - - - 135 561
Attribuées définitivement - - - - - - 42 127
En circulation au 31 décembre 2010 133350 153705 50157 - - - 337 212
En circulation au % janvier 2011 133350 153705 50157 - - - 337 212
Attribuées - - - 88 305 59 380 52 315 200 000
Annulées 1150 3220 460 355 355 - 5540
Attribuées définitivement 132 200 - - - - - 132 200
En circulation au 30 juin 2011 0 150 485 49 697 87 950 59 025 52 315 399 472

) salariés non mandataires sociaux d’Arkema S.Aletoute société comprise dans le périmétre dup@rou

@ Correspond a la renonciation des actions de peafocen du Président-directeur général et des menthreSomité
exécutif

® || est précisé que les conditions de performarcs appliquent pas aux bénéficiaires de moins @edt6its

@ 1| est précisé que les conditions de performanees'appliquent qu'a la fraction des droits excédd@t tous plans
confondus, a I'exception des membres du COMEX pesquels les criteres de performance s’appliqudattatalité des
droits

® e total intégre les plans antérieurs & 2009.

Le montant de la charge IFRS2 comptabilisée awi®0Z011 au titre des attributions gratuites d@usi s'éléve

a 2 millions d’euros (1 million au 30 juin 2010).
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19 Engagements hors bilan
19.1 Engagements donnés

19.1.1Engagements hors bilan liés aux activités opéragtles du Groupe

Les principaux engagements donnés sont reprislddableau ci-apres :

(En millions d'euros) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Garanties accordées 54 67

Lettres de confort 0 0

Cautions sur marché 23 25
Cautions en douane 8 8

Total 85 100

Les garanties accordées concernent principalenengdranties bancaires émises en faveur de cuiléstiet
d’organismes publics (préfectures, agences de ifemwement) au titre d'obligations environnemergati

concernant des sites classés.

19.1.20bligations contractuelles liées aux activitésrapénnelles du Groupe

» Obligations d'achat irrévocables

Dans le cours normal de ses activités, ARKEMA actwordes contrats pluriannuels d’achat de matieres
premieres et d'énergie pour les besoins physigeeses usines, afin de garantir la continuité elzurité des
approvisionnements. La conclusion de tels consatdles durées comprises entre 1 et 20 ans conggpone
pratique habituelle des entreprises du secteur gaurir leurs besoins.

Ces engagements d'achat ont été valorisés en @vasidau cas par cas lI'engagement financier pris pa
ARKEMA envers ses fournisseurs, certains de cedransont en effet assortis de clauses qui ohligen
ARKEMA a prendre livraison de volumes minimum ingég au contrat ou, a défaut, de verser au fourmisse
des compensations financieres. Selon le cas, diggtitns contractuelles sont traduites dans ledrats sous la

forme de préavis, d'indemnités a verser au fouenisgn cas de résiliation anticipée ou de clausestdke or

pay ».

Le montant total des engagements financiers du gerast valorisé sur la base des derniers prix cmhu

s’éleve a 796millions d’euros au 30 juin 2011 (cf. échéanciedessous).
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(En millions d'euros) 30 juin 2011 31 décembre 2010
2011 146 198
2012 171 131
2013 97 80
2014 90 74
2015 jusqu'a expiration des contrats 292 222
Total 796 705

* Engagements locatifs
Dans le cadre de ses activités, ARKEMA a sousestabntrats de location, dont la majorité sontatdedrats de

location simple. Les contrats de location concles ARKEMA portent essentiellement sur des loyers

immobiliers (siéges sociaux, terrains, concessiontupire a Fos) et des équipements mobiles (wagons,

conteneurs, barges de transport).

Les montants présentés dans le tableau ci-dessmesgondent aux paiements futurs minimaux quia@vétre

effectués au titre de ces contrats, étant préaisésgule la part irrévocable des loyers restardudirca été

valorisée.
30 juin 2011 31 décembre 2010
Contrats Contrats non Contrats Contrats non

(En millions d'euros) capitalisés capitalisés capitalisés capitalisés
2011 1 18 2 32
2012 2 19 2 22
2013 2 18 2 20
2014 2 17 2 18
2015 et années ultérieures 7 66 8 69
Total des paiements futurs en valeur courante 14 138 16 161
Codt financier 3 NA 3 NA
Total en valeur actualisée 11 NA 13 NA

NA : non applicable

19.1.3Engagements hors bilan liés au périmétre du Groapsolidé

Garanties de passif accordées
Les cessions d'activité s’accompagnent parfois dergies de passif accordées au repreneur. ARKEMA a

parfois accordé de telles garanties a l'occasiorcasions d’activité. Dans la plupart des cas,gesnties
accordées sont plafonnées et limitées dans le teftles sont également limitées dans leur contkrsumotifs

de recours étant restreints a certaines naturésges. Dans la majorité des cas, elles porteniesirisques de

survenance de litiges liés a I'environnement.
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Le montant résiduel cumulé des garanties de pplssdnnées accordées par le passé par ARKEMA &3
millions d’euros au 30 juin 2011 (64 millions d'esrau 31 décembre 2010). Il s’entend net des mtnthija

provisionnés au bilan au titre des garanties dsifpas

19.1.4 Engagements hors bilan liés au financeme@rdupe

Ces engagements sont décrits dans la note C15sDieti@cieres de I'annexe aux comptes consolidés.

19.2 Engagements regus

Engagements recus de TOTAL en 2006

Dans le cadre de la Scission des Activités Arkefiidal S.A. ou certaines sociétés de Total ont auingel
profit dARKEMA certaines garanties ou ont pris taéns engagements au profit d’ARKEMA (i) relatifexa
litiges en droit de la concurrence, (i) en matienevironnementale pour certains sites, pour lesqieel
responsabilité du Groupe est ou pourrait étre efgjagn France, en Belgique et aux Etats-Unis d'Ajuéret
dont, pour la plupart de ces sites, I'exploitationessé, (iii) en matiére fiscale et (iv) au tdeela Scission des
Activités Arkema. Ces garanties et engagementsdsxrits dans I'annexe aux états financiers codésl{note
C28.2) de I'exercice clos au 31 décembre 2010.

20 Evénements postérieurs a la cléture

Le 1* juillet 2011, ARKEMA a finalisé I'acquisition, powne valeur d’entreprise de 550 millions d’eurds,
deux activités de la chimie de spécialités de Toles résines de revétement (Cray Valley et Cooknfbsites

Polymers) et les résines photoréticulables (Santp(og note C7 Regroupements d’entreprise).

Le 26 juillet 2011, le Groupe a mis en place unevedie ligne de crédit multi-devises syndiquée dmontant
de 700 millions d’euros, d'une durée de 5 ans, awex échéance au 26 juillet 2016. Le 26 juillet R0l
Groupe a par ailleurs réduit a 300 millions d’eumsontant de la ligne de crédit multi-devisestsgnée mise

en place en 2006 (cf. note C15 Dettes financiéres).
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PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2011

(a) Sociétés fusionnées sur 2011 (b) Sociétés consolidées pour la 1ére fois en 2011

Le pourcentage de contrdle ci-dessous indiqué spored aussi au pourcentage d’intérét.

Akishima Chemical Industries Co.Ltd Japon 100,00 IG
Alphacan France 100,00 IG
Alphacan BV Pays Bas 100,00 IG
Alphacan Doo Croatie 100,00 IG
Alphacan SPA Italie 100,00 IG
Altuglas International Denmark A/S Danemark 100,00 IG
Altuglas International Ltd Royaume Uni 100,00 IG
Altuglas International Mexico Inc. Etats-Unis 100,00 IG
Altuglas International S.A.S. France 100,00 IG
Altumax Deutschland GmbH Allemagne 100,00 IG
Altumax Europe SAS France 100,00 IG
American Acryl LP Etats-Unis 50,00 IP
American Acryl NA LLC Etats-Unis 50,00 IP
Arkema Corée du Sud 100,00 IG
Arkema France 100,00 IG
Arkema Afrique SAS France 100,00 IG
Arkema Amériques SAS France 100,00 IG
Arkema Asie SAS France 100,00 IG
Arkema Beijing Chemical Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema Canada Inc. Canada 100,00 IG
Arkema Changshu Chemicals Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema Changshu Fluorochemical Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema China Investment Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema Coatings Resins SAU (ex Alphacan Espana

Transformados SAU) Espagne 99,92 IG
Arkema Coatings Resins SRL (ex Altuglas Polivar)Spa Italie 100,00 IG
Arkema Co. Ltd Hong-Kong 100,00 IG
Arkema Daikin Advanced Fluorochemicals Co. Ltd Chine 60,00 IP
Arkema Delaware Inc. Etats-Unis 100,00 IG
Arkema Europe France 100,00 IG
Arkema France France 100,00 IG
Arkema GmbH Allemagne 100,00 IG
Arkema Holdings Ltd Grande Bretagne 100,00 IG
Arkema Hydrogen Peroxide Co. Ltd, Shanghai Chine 66,67 IG
Arkema Inc. Etats-Unis 100,00 IG
Arkema Iniciadores SA de CV Mexique 100,00 IG
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Arkema KK Japon 100,00 IG
Arkema Ltd Grande Bretagne 100,00 IG
Arkema Ltd Vietnam 100,00 IG
Arkema Mexico SA de CV Mexique 100,00 IG
Arkema North Europe BV Pays Bas 100,00 IG
Arkema PEKK Inc (ex Oxford Performance Materials.)n Etats-Unis 100,00 IG
Arkema Peroxides India Private Limited Inde 100,00 IG
Arkema Pte Ltd Singapour 100,00 IG
Arkema Quimica Ltda Brésil 100,00 IG
Arkema Quimica SA Espagne 99,92 IG
Arkema RE Ltd Irlande 100,00 IG
Arkema RE SA (b)  France 100,00 IG
Arkema Rotterdam BV Pays Bas 100,00 IG
Arkema Shanghai Distribution Co. Ltd Chine 100,00 IG
Arkema sp Z.0.0 Pologne 100,00 IG
Arkema Srl Italie 100,00 IG
Arkema Vlissingen BV Pays Bas 100,00 IG
Arkema Yoshitomi Ltd Japon 49,00 ME
Ceca ltaliana Srl Italie 100,00 IG
Ceca SA France 100,00 IG
Changshu Coatex Additives Co. Ltd Chine 100,00 IG
Changshu Haike Chemicals Co. Ltd Chine 49,00 IG
Changshu Resichina Engeneering Polymers Co Ltd Chine 100,00 IG
Coatex Asia Pacific (ex Coatex Korea) Corée dui Su 100,00 IG
Coatex Asia Pacific Inc. (@ Corée du Sud 100,00 IG
Coatex Central Eastern Europe sro Slovaquie 100,00 IG
Coatex Inc. Etats-Unis 100,00 IG
Coatex Netherlands BV Pays Bas 100,00 IG
Coatex SAS France 100,00 IG
Daikin Arkema Refrigerants Asia Ltd Hong-Kong 40,00 P
Daikin Arkema Refrigerants Trading (Shanghai) Co.

Ltd Chine 40,00 IP
Delaware Chemicals Corporation Etats-Unis 100,00 IG
Dorlyl snc France 100,00 IG
Febex SA Suisse 96,77 IG
Luperox Iniciadores SA de CV Mexique 100,00 IG
Maquiladora General de Matamoros SA de CV Mexique 100,00 IG
Michelet Finance, Inc. Etats-Unis 100,00 IG
Meglas srl Italie 33,00 ME
MLPC International France 100,00 IG
ODOR-TECH LLC Etats-Unis 100,00 IG
Oxochimie France 50,00 P
Ozark Mahoning Company Etats-Unis 100,00 IG
Plasgom SAU Espagne 99,92 IG
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Qatar Vinyl Company Limited QSC Qatar 12,91 ME
Résil Belgium Belgique 100,00 IG
Resilia SRL Italie 100,00 IG
Resinoplast France 100,00 IG
Resinoplast North America Srl de CV Mexique 100,00 IG
Seki Arkema Corée du Sud 51,00 IG
Shanghai Arkema Gaoyuan Chemicals Co. Ltd Chine 93,40 IG
Stannica LLC Etats-Unis 50,00 IP
Sunclear SA Espana (ex Plasticos Altumax SA) Espagne 99,92 IG
Sunclear SA France (ex Sunclear France) France 100,00 IG
Sunclear SRL (ex Altuglas International SRL) Italie 100,00 IG
Turkish Products, Inc. Etats-Unis 100,00 IG
Viking chemical company Etats-Unis 100,00 IG
Vinylberre (@ France 100,00 IG
Vinylfos France 100,00 IG
Nb : IG : consolidation par intégration globale :IPconsolidation par intégration proportionnelle EM

consolidation par mise en équivalence

61



Rapport financier semestriel au 30 juin 2011

ARKermA

The world is our inspiration

- ATTESTATION DU RESPONSABLE DU RAPPORT
FINANCIER SEMESTRIEL 2011

J'atteste que, & ma connaissance, les comptes licliissgsemestriels résumés sont établis conforméiaext
normes comptables applicables et donnent une irfidgke du patrimoine, de la situation financiéredet
résultat de la société et de I'ensemble des ergespromprises dans la consolidation, et que lgor@gemestriel
d’activité présente un tableau fidéle des événesnanportants survenus pendant les six premiers meis
I'exercice, de leur incidence sur les comptes dalés semestriels résumés, des principales traosacentre
parties li€ées ainsi qu'une description des prinoipasques et principales incertitudes pour lesnsois restants

de l'exercice.

Thierry Le Hénaff

Président directeur général
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Arkema S.A.

Rapport des commissaires aux
comptes sur I'information
financiére semestrielle 2011

Période du ¥ janvier au 30 juin 2011
Arkema S.A.
420, rue d’Estienne d’Orves - 92700 Colombes
Ce rapport contient 3 pages
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KPMG Audit Ernst & Young Audit
Département de KPMG S.A. Faubourg de I'Arche
1, cours Valmy 11, allée de 'Arche

92923 Paris La Défense Cedex 92037 Paris la Défense Cedex

S.A.S. a capital variable
Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Commissaire aux Comptes
Régionale de Versailles Membre de la Compagnie
Régionale de Versailles

Arkema S.A.

Siége social : 420, rue d’Estienne d’Orves - 92C6bmbes
Capital social : €. 618 438 270

Rapport des commissaires aux comptes sliinformation financiére semestrielle 2011

Période du T janvier au 30 juin 2011

Aux actionnaires

En exécution de la mission qui nous a été confarevps assemblées générales et en applicatioradile
L.451-1-2 1l du Code monétaire et financier, nausns procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consoliééumés de la société Arkema S.A., relatifs a la
période du ler janvier au 30 juin 2011, tels qsidst joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dansjgport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ontététdlis sous la responsabilité de votre conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la basenbtre examen limité, d'exprimer notre conclusion ces
comptes.

| — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon @snas d'exercice professionnel applicables en Erado
examen limité consiste essentiellement a s'enireéeec les membres de la direction en charge dpscis
comptables et financiers et a mettre en ceuvre dEggures analytiques. Ces travaux sont moins éseqde
ceux requis pour un audit effectué selon les norualiegercice professionnel applicables en France. En
conséquence, I'assurance que les comptes, pridelansnsemble, ne comportent pas d’anomaliesfaigtives
obtenue dans le cadre d’'un examen limité est useraisce modérée, moins élevée que celle obtenielelan

cadre d'un audit.
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Sur la base de notre examen limité, nous n‘avosgeglavé d'anomalies significatives de nature detgeen
cause la conformité des comptes semestriels coésotésumés avec la norme IAS 34 - norme du référen

IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne relaivinformation financiére intermédiaire.

Il — Vérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport semestrigdtietige
commentant les comptes semestriels consolidés ésaur lesquels a porté notre examen limité. N&sns

pas d'observation a formuler sur leur sincéritdeat concordance avec les comptes semestriels liéso

résumes.
Paris la Défense, I€ao0t 2011
Les commissaires aux comptes
KPMG Audit Ernst &ing Audit
Département de KPMG S.A
Bertrand Desbarriéres Francois Carreyalérie Quint
Associé Associé Associé
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